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摘要
[bookmark: _GoBack]FMA European Conference國際性學術會議邀請各界學者參與，針對財務金融等相關議題進行深入研討及意見交流。本人參與此次國際會議之論文題目為「Investor Sentiment and Price Discovery: Evidence from the Pricing Dynamics between the Futures and Spot Markets」希望透過與財務相關領域之研究學者進行學術交流，對撰寫之論文有更進一步的啟發。
本次研討會共包含多個不同領域的主題，例如:行為財務、公司財務、投資、衍生性金融商品及其他金融之相關議題，共包含92場演講內容在內。本次個人上台報告與Abol Jalilvand同場，Abol Jalilvand主要研究公司債務策略，討論過程中了解不同學者對於不同面向的觀點，收益良多。




目錄
目的4
過程4
報告內容與會議細節5
心得與建議6
附錄7


會議報告人：周冠男教授
政治大學財務金管理學系
參與國際會議出國報告

1. 目的
FMA European Conference，為每年舉辦一次的國際性之學術會議，邀請各界學者針對財務金融等相關議題進行深入研討及意見交流，為目前公司財務、投資、行為財務、衍生性金融商品相關領域極為專業之學術研討會，參與此次研討會之人士包含國際上許多財務金融領域之著名學者。而本屆2015 FMA European Conference國際會議，主要由CA' Foscari大學舉辦。本次參與此次國際會議，論文題目為「Investor Sentiment and Price Discovery: Evidence from the Pricing Dynamics between the Futures and Spot Markets」。參加此會議之主要目的為希望與國際上從事與專精於行為財務相關領域之研究學者進行學術交流，期許對撰寫之論文有更進一步的啟發。

2. 過程
這次大會由Mark Kritzman, Chirag Patel為本次會議揭開序幕，並邀請了國際上研究財務金融相關領域之傑出學者進行論文發表與進行深入演說。本次研討會共包含多個不同領域的主題，例如:行為財務、公司財務、投資、衍生性金融商品及其他金融之相關議題，共包含92場演講內容在內，本次會議來自除了臺灣，亦有許多美國、英國...等之學術先進，對於提升臺灣的名聲及加強與國際學者交流是有正面影響的。大會進行過程中，來自各國的學者專家共聚一堂，討論相當熱絡。筆者發表之論文內容，在會中受到許多學者之興趣，並針對其內容深入探討。

3. 報告內容與會議細節
本次個人上台報告「Investor Sentiment and Price Discovery: Evidence from the Pricing Dynamics between the Futures and Spot Markets」之文章。以研究期貨市場和現貨市場，對於投資人情緒與股票價格變動影響的關係。該研究指出投資人情緒對於期貨與現貨市場的買賣交易有正向影響關係，而這些期貨與現貨市場包含高風險的套利關係與交易成本。我們透過檢視價格在期貨市場和現貨市場的變動分析中，觀察出高情緒與低情緒的變動，研究顯示，交易者在比較高的投資情緒期間，顯示出投資人為了避免讓自己的期貨市場投資暴露在較高的交易風險，對於投資槓桿的舉債原理有較低的意願，藉此以減少期貨市場佔有引導資訊的角色，而這些發現提供了有力的證據證明有限套利理論。

同場之Chairperson為Abol Jalilvand，目前任職於美國伊利諾伊州的芝加哥洛約拉大學，他在世界各地學術界已經有累積30年的服務經驗，主要研究公司債務策略、風險管理、主權債務、債務重組以及債務治理等等。與Abol Jalilvand同場討論期貨與現貨市場的概念，帶來更多新穎的想法，更了解不同學者對於不同面向的觀點，收益良多。









4. 心得與建議
本次國際會議針對各項財務相關議題進行研討，來自各國眾多專業之學術先進與會，顯見研究財務金融之領域在國際上佔有舉足輕重的影響力，且受到極大的重視。參與此次研討會後，與許多財務金融領域之著名學者進行深入交流，不但給予所發表的論文更多的延伸，亦獲得更多許多不同的見解，於未來，對行為財務領域之相關議題添加重要文獻極大的助益。

5. 照片
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附錄一：研討會議程
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SESSION #18 - Sentiment and Emotion
Thursday, 11 June - 10:30 am - 12:00 noon

Chairperson é Abol Jalilvand

}' Aggregate Investor Sentiment and Time-Varyi
Stock Retum Comovement
Timathy K_Chue. Hong Kong Polytechnic University
Ferdinand A_ Gul, Monash University Malaysia
G Mujtaba Mian, Hong Kong Polytechnic University

}' motional Finance: Theory and Application

Richard Taffler Warwick Business School

}' Investor Sentiment and Price Discovery: Evidence

from the Prici

Markets
Robin K_ Chou, National Chengchi University
Chu Bin Lin, National Chengchi University
George HK Wang, George Mason University

namics between the Futures and S;

t

é Presenter. Timothy Chue

é Presenter. Richard Taffler

é Presenter. Robin Chou

é Discussant: Eric Duca

é Discussant: Abol Jalilvand

é Discussant: Bart Frijns
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SESSION #05 - Behavioral Investors
Thursday, 11 June - 8:30 am - 10:00 am

Chairperson é Steven Cahan

}' Financial Intermediation in Econormies with
Investment Complementarities

Jos? Jorge. Universidade do Porto, CEF UP
Joana Rocha, Universidade do Porto, CEF UP

}' The Influence of Social Preferences on Bond
Investor Flows

Hans-Martin Henke Catholic University of Eichstaett-
Ingolstadt

}' The Neural Behavior of Male and Female Investors
Rachel Ann Pownall, Maastricht University

Joao Paulo Vieito, Polytechnic Institute of Viana do
Castelo

Amando F Rocha, Medical School of Sao Paulo

Fabio T Rocha, Medical School of Sao Paulo

é Presenter. Hans-Martin Henke

é Presenter. Rachel Pownall

é Presenter. Jose Jorge

Discussant. Robin Chou

é Discussant: Steven Cahan

é Discussant. Oscar Stol





