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摘要
本次報告共分為四部份：「壹、研究動機」、「貳、研習成果」、「叁、銀行同業交流」、「肆、建議事項」。
「壹、研究動機」主要論述歐洲金融機構債券衍生性商品的重要性，並對此商品的功能做初步的論述。
 「貳、研習成果」將分享本人於研習計畫中所獲得的成果，不論是由各銀行同業所提供之書面資料，或是由綜合其他資料來源，希望能讓對於本議題有興趣者提供些許幫助。
「叁、銀行同業交流」，其中包括了本次研習計畫中訪談英國地區銀行同業的內容和心得，包括了臺灣銀行、彰化銀行、巴克萊等等，可了解其對於債券或債券衍生性商品的趨勢及看法。
「肆、建議事項」，除了向長官、同事、同業先進表達最深的感謝之意外，也將個人於參訪期間的感想，提供給其他同仁做為參考。
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壹、研究動機

公債對持有長期資金的壽險業、銀行業、證券業而言，可說是相當重要的投資標的之一，但是在市場利率上升時，公債價格將下跌而造成損失，因此，以債券衍生性金融工具規避風險則顯得相當重要；然而，另一方面，債券衍生性金融商品亦有投機、套利等等其他功能。

本次研究之動機在探討歐洲債券衍生性商品的重要性，並論述其主要的功能，包括規避風險、價格發現、增加資產配置效能、提升資金運用效率等等，另外，本文將深入探討歐洲之期貨與選擇權交易所的債券衍生性商品種類，且進一步了解期貨或選擇權契約的詳細內容及條款，以求完全明瞭了期貨或選擇權契約的全貌。

最後，整理本次研習報告資料如後，期待可以提供本行在公債及公債衍生性商品交易之參考，以降低投資風險，增進獲利，強化公司管理。

貳、研習成果
衍生性金融商品包括選擇權(OPTION)、期貨(FUTURE)、遠期契約(FORWARD CONTRACT)、交換(SWAP)，其標的資產包括股票(股票指數)、利率，匯率、商品、其他（消費者物價指數等等）等，本文所探討之債券衍生性金融商品一般屬於利率衍生性金融商品之一。
本次研究方向為歐洲金融機構之債券衍生性金融商品，歐洲金融市場上主要交易之債券衍生性金融商品包括債券期貨和債券期貨選擇權；歐洲之主要期貨和衍生性商品交易所，包括歐洲期貨交易所(EUREX)和紐約泛歐交易所集團(NYSE)。EUREX Deutschland為位於德國之歐洲期貨交易所，NYSE EuroNext-LIFFE為位於英國倫敦之紐約泛歐交易所集團。以下就債券衍生性商品功能，以及債券衍生性商品的種類探討。
一、債券衍生性商品功能
(一)、債券期貨
債券期貨是一個高度標準化的買賣契約，買賣雙方承諾以約定的價格，於未來特定日期，買賣一定數量的債券商品。債券期貨有以下特點：1、為標準化契約。3、統一於集中市場交易。2、保證金交易4、違約風險由結算機構承擔，無違約風險。5、交易訊息透明且迅速。由於有以上這些特點，世界各國的債券期貨交易主要在期貨交易所中進行及完成。債券期貨對主要功能如下：
1、規避風險
債券市場交易成員除了一般投資人以外，還包含有證券公司、保險公司、基金公司、銀行以及財務公司，這些機構通常持有大量的債券，如果有了債券期貨，這些投資機構便能利用債券期貨進行避險，由於期貨避險時，只要在到期前平倉，便不需要實物債券的交付，直接以保證金進行結算，因此降低了交易成本，也規避了風險。
2、價格發現
期貨於未來時間交割結算的特性，使得價格發現功能成為期貨最重要的功能之一；依據期貨持有成本理論，期貨價格應為現貨價格加上期間的持有成本扣掉交易成本。實際上現貨價格會一直在變，期貨的價格也會隨著市場變化而變動，期貨的交易者會根據各種因素對未來現貨價格進行判斷而做出買賣決策，因此期貨與現貨價格的不一致會反映出市場未來的走向。期貨市場是集中交易市場，期貨價格代表了最大多數人共同決定的價格，因此期貨價格往往成為現貨市場價格的重要指標。
3、調節投資組合之加權平均到期年限(Duration)，增加資產配置效能， 
投資組合加權平均到期年限是衡量利率變化對一個債券投資組合價值變動的敏感性，加權平均到期年限越大，投資組合受利率變化的敏感度越大。因此當投資者預期利率會發生改變時，必須判別利率改變的方向，進而調整手中持有債券組合的成分，以改變投組的加權平均到期年限，適應市場未來的變化。

在過去，這樣的作法必須通過買賣債券來完成，比如說，要想延長投資組合的加權平均到期年限，則需先賣掉加權平均到期年限較短的債券，用得到的錢買入加權平均到期年限較長的債券，這樣做的交易成本較高。

由於債券期貨的交易標的物是一個虛擬的債券，本身也是個固定收益證券，因此通過債券期貨的交易就可以在不進行實物債券買賣的情況下、僅需保證金交易就能達到調整加權平均到期年限的效果，這對投資人、尤其是大資金型的機構，特別方便也特別有效率，對安定市場可起到正面的幫助作用

4、提升資金運用效率，增加交易的靈活度

期貨交易以保證金的型式來完成，因此進行債券期貨交易並不需全部的本金，只須付出小額度的保證金就能進行大金額的交易，因此交易成本就比現券交易低。投資者運用低成本的期貨進行避險、套利或資產配置時，所需資金不需太多，多餘的資金可做其它用途，相應地也就提高了資金運用效率

不需實物、通過保證金來交易的債券期貨，帶給投資人以更大的交易靈活度。在傳統現貨買賣上，如果投資者因看好某個債券想買進，苦於手中無錢，就只能望券興嘆，但是通過債券期貨，投資者只要繳交少量的保證金就能取得買入該券的權利，到期交割時再交付全部的交割金取得債券，或如果到期前期貨價格上升就賣出，獲利了結。同樣的推論也可以應用在看空債券上。因此，有了債券期貨，投資人對交易時機的掌握度將會變得更高，因此債券期貨交易常會比現貨交易更容易達到資產配置的目的。
(二)債券期貨選擇權
債券期貨選擇權亦是一個高度標準化的買賣契約，買賣雙方承諾以約定的價格，於未來特定日期，買賣一定數量的債券期貨商品。債券期貨選擇權有以下特點，皆和債券期貨相同：1、為標準化契約。3、統一於集中市場交易。2、保證金交易4、違約風險由結算機構承擔，無違約風險。5、交易訊息透明且迅速。債券期貨選擇權的主要功能如下：
1、避險
所有衍生性商品均具備避險的功能，但選擇權進一步提供保險中的保險，例如當投資人購入債券期貨後希望保障獲利，則其可購買該債券期貨同等單位的賣權，則投資人最大的損失僅止於其購買賣權的權利金，但若該債券期貨真的上漲了，則其獲利為其上漲部位減去權利金部份。藉此選擇權提供了保障。
2、投資
以買進債券期貨買權為例，投資者最大的損失為權利金，但卻能和購買債券期貨一樣獲取債券期貨上漲的利益，可知損失有限但報酬卻無限。 
3、分散風險
如投資人想投資債券期貨，若資金不足，此時為了分散風險，可藉由同時購買數張債券期貨買權來代替，因為債券期貨買權的價格一定比標的債券期貨來得低。
4、套利
通常選擇權使用於投資或避險的功能時，應為選擇權的買方，賣方則因為風險無限，不適合於投資或避險；賣方通常是投機者及套利者，投機者及套利者當然也可能為買方，他們透過一買一賣的操作來賺取價差，或是同時買進或賣出標的物(債券期貨)及到期日相同的買權及賣權，以賺取利潤。
5、遞延決策
由於選擇權的特性允許購買者在未來的一段時間決定是否執行買賣的權利，因此可以遞延投資決策的進行，至於投資人選擇不在現在執行買權的原因可能因為市場趨勢不甚明顯抑或資金不足，而選擇權的存在恰可滿足這類投資人的需求。
二、債券衍生性商品的種類探討
(一)、歐洲期貨交易所(Eurex)
歐洲期貨交易所(Eurex)成立於1998年，是全球領先的衍生性金融商品交易所之一，儘管被稱作「歐洲期貨交易所」，但這只表示它發源於歐洲，目前業務遍及全球，其產品投資組合非常廣泛，涵蓋指數、個股、指數型基金和股利，以及一些世界上最具流通性的固定收益衍生性金融商品，其中在固定收益衍生性金融商品中，包括了期貨和選擇權。
1、期貨
(1)合約標準：
由德國、義大利、法國或瑞士所發行之短期、中期或長期債務工具，其剩餘期限和票面利率如下：
	合約
	產品證號
	剩餘年限(年)
	名目利率(%)
	幣別

	Euro-Schatz Futures
	FGBS
	1.75到2.25
	6
	歐元(EUR)

	Euro-Bobl Futures
	FGBM
	4.5到5.5
	6
	歐元(EUR)

	Euro-Bund Futures
	FGBL
	8.5到10.5
	6
	歐元(EUR)

	Euro-Buxl® Futures
	FGBX
	24.0到35.0
	4
	歐元(EUR)

	Short-Term Euro-BTP Futures
	FBTS
	2到3.25
	6
	歐元(EUR)

	Mid-Term Euro-BTP Futures
	FBTM
	4.5到6
	6
	歐元(EUR)

	Long-Term Euro-BTP Futures
	FBTP
	8.5到11
	6
	歐元(EUR)

	Mid-Term Euro-BTP Futures
	FBTM
	8.5到10.5
	6
	歐元(EUR)

	Short-Term Euro-BTP Futures
	FBTS
	8.0到13.0
	6
	瑞士法郎(CHF)


(2)合約價值：
十萬歐元或十萬瑞士法郎
(3)定價和最小價格波動
	合約
	最小價格波動

	
	百分比
	價格

	Euro-Schatz Futures
	0.005
	5歐元

	Euro-Bobl Futures
	0.01
	10歐元

	Euro-Bund Futures
	0.01
	10歐元

	Euro-Buxl® Futures
	0.02
	20歐元

	Short-Term Euro-BTP Futures
	0.01
	10歐元

	Mid-Term Euro-BTP Futures
	0.01
	10歐元

	Long-Term Euro-BTP Futures
	0.01
	10歐元

	Mid-Term Euro-BTP Futures
	0.01
	10歐元

	Short-Term Euro-BTP Futures
	0.01
	10瑞士法郎


(4)合約月份
多達9個不同季月
(5)交割日

交割月份第10日，若該日為非營業日，則順延至最近的營業日

(6)最後交易日
交割日前二個營業日

2、選擇權
(1)合約標準：
標的為期貨，此期貨之標的是由德國所發行之短期、中期或長期債務工具，其剩餘期限和票面利率如下：

	合約
	產品證號
	標的
	剩餘年限(年)
	名目利率(%)

	Euro-Schatz Futures Option
	OGBS
	Euro-Schatz Futures
	1.75到2.25
	6

	Euro-Bobl Futures Option
	OGBM
	Euro-Bobl Futures
	4.5到5.5
	6

	Euro-Bund Futures Option
	OGBL
	Euro-Bund Futures
	8.5到10.5
	6


(2)合約價值
一口固定收益期貨合約
(3)訂價和最小價格波動
	合約
	最小價格波動

	
	點數
	價格

	Euro-Schatz Futures Option
	0.005
	5歐元

	Euro-Bobl Futures Option
	0.005
	5歐元

	Euro-Bund Futures Option
	0.01
	10歐元


(4)合約月份
多達6個不同月份，其中包括3個最近的連續日曆月，以及其後3個季月(3月、6月、9月、12月)
(5)最後交易日
選擇權到期月份的第一個日曆天之前的最後一個星期五
(6)每日結算價格
每日結算價格由Eurex決定，Eure根據CRR(COX/ROSS/RUBINSTEIN)之二項樹模型計算固定收益選擇權的每日結算價格。
(7)選擇權型式
美式選擇權
(8) 執行價格區間
	合約
	執行價格區間點數

	Euro-Schatz Futures Option
	0.1

	Euro-Bobl Futures Option
	0.25

	Euro-Bund Futures Option
	0.5


(8)執行價格數目
對於每一個買權或賣權，至少9個執行價格，包括4個價內執行價格，4個價外執行價格，1個價平執行價格。
(二)、紐約泛歐交易所集團(NYSE Euronext)
2000年3月法國

 HYPERLINK "http://zh.wikipedia.org/wiki/%E5%B7%B4%E9%BB%8E%E8%AD%89%E5%88%B8%E4%BA%A4%E6%98%93%E6%89%80" \o "巴黎證券交易所" 巴黎證券交易所、比利時

 HYPERLINK "http://zh.wikipedia.org/wiki/%E5%B8%83%E9%B2%81%E5%A1%9E%E5%B0%94%E8%AF%81%E5%88%B8%E4%BA%A4%E6%98%93%E6%89%80" \o "布魯塞爾證券交易所" 布魯塞爾證券交易所和荷蘭

 HYPERLINK "http://zh.wikipedia.org/wiki/%E9%98%BF%E5%A7%86%E6%96%AF%E7%89%B9%E4%B8%B9%E8%AF%81%E5%88%B8%E4%BA%A4%E6%98%93%E6%89%80" \o "阿姆斯特丹證券交易所" 阿姆斯特丹證券交易所宣佈合併成泛歐證交所（Euronext），總部位於巴黎，在上述城市都設有分支機構。除了提供股權及金融衍生性商品交易外，泛歐交易所還提供清算和其他資訊服務。2002年1月成功收購倫敦國際金融期貨期權交易所股份有限公司，2月又再收購葡萄牙交易所(BVLP)。2006年6月，紐約證券交易所擊敗德國交易所，將泛歐交易所（Euronext）納入旗下，正式合併成為NYSE Euronext(紐約泛歐證交所)。合併後的交易所將把全球總部設在巴黎和阿姆斯特丹，紐約則仍是美國的總部所在。
紐約泛歐交易所集團(NYSE Euronext)主要將交易分為四類-NYSE Liffe、NYSE Liffe US、NYSE Amex Options、NYSE Arca Options，其中NYSE Liffe US、NYSE Amex Options、NYSE Arca Options為與美國相關的衍生性交易，而NYSE Liffe從事英國之衍生性產品交易業務，其產品包括各種衍生性產品，包括利率、債券、股票、指數、商品、換匯交易等等。

在NYSE Liffe 債券衍生性金融商品中包括了許多產品，主要分類如下：
1、債券
(1)、短期英國公債期貨(SHORT GILT FUTURES)：
	契約名稱
	短期英國公債期貨(SHORT GILT FUTURES)

	交易標的
	面額10萬英鎊，票面利率3%之英國政府短期公債

	交割月份
	3月、6月、9月、12月；最接近之2個季月可供交易

	最後交易日
	交割月份最後營業日之前兩個營業日

	交割日
	交割月份任一營業日(由賣方決定)，最後交割日為交割月份最後一個營業日。

	報價方式
	百元報價(英鎊)

	最小價格波動
	0.01點(10英鎊)

	交易時間
	8:00-18:00

	可交割債券
	距到期日1.5至3.25年之英國政府公債

	交割方式
	實物交割


(2)、中期英國公債期貨(Medium Gilt Futures)
	契約名稱
	中期英國公債期貨(Medium Gilt Futures)

	交易標的
	面額10萬英鎊，票面利率4%之英國政府公債

	交割月份
	3月、6月、9月、12月；最接近之2個季月可供交易

	最後交易日
	交割月份最後營業日之前兩個營業日

	交割日
	交割月份任一營業日(由賣方決定)，最後交割日為交割月份最後一個營業日。

	報價方式
	百元報價(英鎊)

	最小價格波動
	0.01點(10英鎊)

	交易時間
	8:00-18:00

	可交割債券
	距到期日4至6.25年之中期英國政府公債

	交割方式
	實物交割


(3)、長期英國公債期貨(Long Gilt Futures)
	契約名稱
	長期英國公債期貨(Medium Gilt Futures)

	交易標的
	面額10萬英鎊，票面利率4%之英國政府公債

	交割月份
	3月、6月、9月、12月；最接近之2個季月可供交易

	最後交易日
	交割月份最後營業日之前兩個營業日

	交割日
	交割月份任一營業日(由賣方決定)，最後交割日為交割月份最後一個營業日。

	報價方式
	百元報價(英鎊)

	最小價格波動
	0.01點(10英鎊)

	交易時間
	8:00-18:00

	可交割債券
	距到期日8至13年之長期英國政府公債

	交割方式
	實物交割


(4)、日本政府公債期貨(Japanese government bond (JGB) futures)
	契約名稱
	日本政府公債期貨(Japanese government bond (JGB) futures)

	交易標的
	面額1億日圓，票面利率6%之日本政府公債

	交割月份
	3月、6月、9月、12月；最接近之2個季月可供交易

	最後交易日
	TSE日本政府公債期貨合約交割月份之最後交易日前的二個倫敦營業日

	報價方式
	百元報價(日圓)

	最小價格波動
	0.01點(10,000日幣)

	交易時間
	7:00-16:00


2.選擇權
(1)、長期英國公債期貨選擇權(Long Gilt Futures Options)
	契約名稱
	長期英國公債期貨選擇權(Medium Gilt Futures)

	交易標的
	一口英國長期公債期貨

	交割日
	執行日後之第一個營業日。

	報價方式
	0.01之倍數

	最小價格波動
	0.01(10英鎊)

	最後交易日
	到期月份之第一個營業日前第六個營業日

	交易時間
	8:02-18:00

	執行日
	任一營業日17時前，最後交易日上午10:45前

	到期日
	最後交易日上午10:45

	到期月份
	最近的二個季月(3月、6月、9月、12月)，另外加上二個連續月份，總共四個到期月份可供交易。


叁、銀行同業交流

一、公司別：台灣銀行 

分行：倫敦分行(40 Basinghall Street,London EC2V 5DE)

訪談對象：倫敦分行華科經理、許梅冠襄理
訪談內容：
台灣銀行倫敦分行目前已在倫敦度過了8個年頭，為台灣銀行業在倫敦成立分行中年限相對短者，華科經理表示該行主要業務重心以國際聯貸為主，其爭取國際聯貸的企圖心完全不輸已前往倫敦卡位的其他臺灣銀行業者。

華經理曾擔任台灣銀行東京分行經理，歷練豐富，因此對歐洲經濟金融情勢及產業脈動均能快速掌握，本人特別記得，其分析歐洲金融經濟之見解獨到、條理分明，據其指出歐洲經濟情勢今年、明年，乃至後年，均不甚樂觀。

在債券商品交易方面，據華經理、許襄理指出，今年公司部位有投資無論公司債、金融債，並無投資政府公債，目前政府公債部位主要為去年以前所投資之部位。

在衍生性金融商品方面，目前無承作債券相關衍生性商品，但去年由於有投資固定利率政府公債，所以有承作利率交換規避風險，亦即承作一收浮動利率/付固定利率之利率交換合約，以形成一類似浮動利率債券，而可完全規避市場利率波動的風險，相較於浮動利率債券，亦可能享有較高的利息收益；至於信用違約交換，目前未承作，僅以信用違約交換，作為檢視投資金融債是否投資的工具。

二、公司別：彰化銀行 

分行：倫敦分行(40 Basinghall Street,London EC2V 5DE)

訪談對象：沈鈺堂襄理、謝政義襄理、交易員蔣文
訪談內容：
該行成立倫敦分行已邁入第19年，在所有台資金融機構在倫敦設點者中僅晚於第一銀行；目前主要業務重心以國際聯貸為主。
在債券商品交易方面，經與該行沈鈺堂襄理、謝政義襄理、交易員蔣文交流，由於今年無論政府公債、公司債、金融債利率皆偏低，所以今年迄今未有新進部位，此外，因為主要業務重心以國際聯貸為主，而債券信用報告和國際聯貸案信用報告尚有不同之處，看法和觀點亦可能有所不同，這也是造成未有新進部位的原因之一。
在衍生性金融商品方面，目前無承作債券相關衍生性商品，但往年如有承作固定利率金融債券，會以利率交換規避風險，亦即購買固定利率金融債券後，再加上承作一收浮動利率/付固定利率之利率交換合約，以形成一類似浮動利率金融債券，而可完全規避市場利率波動的風險，相較於浮動利率債券，亦可能享有較高的利息收益；至於信用違約交換，目前未承作，僅以信用違約交換，作為檢視投資金融債是否投資的工具。
三、公司別：華南銀行 

分行：倫敦分行(32 Lombard Street,London EC3V 9BQ)
訪談對象：黃俊傑經理、王瑞鵬襄理
訪談內容：
該分行設立於1995年，迄今已有17個年頭；由於考量人力配置，目前主要業務重心以國際聯貸為主。
在債券以及衍生性金融商品交易方面，經該行經理、襄理及交易員說明，了解到其投資歐洲公債之幣別主要以歐元、英鎊為主，然而由於目前利率偏低，未有新進部位，另以歐洲的公司債而言，除了信用風險外，利率也是偏低的，所以如果有資金可承作，以金融債為主，雖金融債之幣別有歐元、美金、英鎊等等，但主要仍以美元為主。

在衍生性金融商品方面，目前無承作債券相關衍生性商品，但有承作利率交換，亦即購買固定利率金融債券後，再加上承作一收浮動利率/付固定利率之利率交換合約，以形成一類似浮動利率金融債券，而可完全規避市場利率波動的風險，相較於浮動利率債券，亦可能享有較高的利息收益。
四、公司別：兆豐國際商業銀行

分行：倫敦分行(4th Floor, Michael House,35 Chiswell Street, London EC1Y 4SE,United Kingdom.)
訪談對象：高麗文副理

訪談內容：
該分行設立於2007年，迄今約有5年；主要業務以國際聯貸以及債券投資為主，其國際聯貸及債券投資比例約為1比1，相較於其他台資銀行以國際聯貸為主要業務重心，其債券投資之比例相對而言較高。
在債券交易方面，經該行高副理表示，今年陸續有投資金融債券，以幣別而言，美金、歐元、英鎊皆有，但是卻無政府公債、公司債投資，主要原因為政府公債利率較低，公司債除利率亦低之外，其條款複雜，所以今年尚無新進部位。
在衍生性金融商品方面，目前無承作債券相關衍生性商品，亦無承作利率交換，因為其投資之金融債券，名目利率係正浮動，已規避市場利率波動的風險；依高副理指出，購買固定利率債券後，再加上承作一收浮動利率/付固定利率之利率交換合約，以形成一類似浮動利率債券，相較於浮動利率債券，依然有所不同，因為利率交換合約的交易對手不同，而有不同的交易對手信用風險。
五、公司別：巴克萊(Barclays)、HSBC
訪談對象：Carolyn Yau，Miss Wu
此次前往英國的銀行參訪，選擇了Barclays、HSBC，經由其台北分行同仁Carolyn Yau、Miss WU的幫助和聯絡，有幸可以到其英國的分公司參訪，藉由彼此的交流，提升金融專業本職學能，以及國際經濟與金融情勢。

巴克萊銀行是英國第三大銀行，其歷史可以追溯到1690年，總部位於英國，2007年中國國家開發銀行與淡馬錫控股入股巴克萊，2009年巴克萊銀行以152億美元的價格將旗下投資部門Barclays Global Investors巴克萊國際投資管理公司售予美國基金業巨擘黑石（BlackRock）；巴克萊銀行目前資產包括：南非聯合銀行集團ABSA (六成)、ABSA持有騰訊(一成)、巴克萊資本(100%)、新華信託(二成)。
很幸運地，在前往英國參訪期間，剛好遇上巴克萊剛好舉辦為期數日的Institutions Conference，內容包括：美國經濟情勢分析(US Economical analysis )、美國利率和貨幣市場(US Interest Rates & Money Market)、國際經濟情勢分析(International Economics)、歐洲利率 (European Interest Rate)、全球經濟展望趨勢分析(Outlook for the Global Economy)、外匯策略分析(FX Strategy Analysis)、全球資產配置(Global Asset Allocation)、新興市場固定收益證券分析(Analysis in EM Fixed Income)等等。
在此期間遇到了不了銀行同業，除了了解各銀行先進的精闢論述外，亦可從其他同業的問答討論中，吸收許多金融經濟知識。
在參加巴克萊的專案研討會後，Carolyn Yau又很安排了數天參訪巴克萊的行程該公司並安排相關的人員為我們介紹；副總裁Christy Hajiloizou介紹歐洲最新金融市場(European Financial Update)；助理副總裁Francois Cabau說明歐洲最新經濟情勢( European Economy Update)，協理Chris Hill論述最新聯貸市場(MTN/ Syndication mkt update)，協理Bilal Khan說明中東/南非信用展望( Middle East/ South Africa credit outloo，協理Guillermo Felices介紹歐洲外匯策略(European FX Strategy)。
結束了在巴克萊的系列的交流參訪後，帶著豐富的收獲來到了下一站匯豐銀行(HSBC)。

滙豐集團總部設於英國

 HYPERLINK "http://zh.wikipedia.org/wiki/%E5%80%AB%E6%95%A6" \o "倫敦" 倫敦，是全球規模最大的銀行及金融服務機構之一，市值約高達二千億美元，其業務根基深厚，國際網路遍及全球六個地域，在歐洲、香港、亞太其他地區、中東、北美洲及拉丁美洲和地區共均設有辦事處，屬於全球前五大銀行機構，最初是為在遠東的英國公司提供金融服務，現在已經發展成跨國金融機構，七成以上的營業額來自英國以外地區。

同樣地，Miss WU也安排了數位匯豐銀行的同仁，為我們做一些分析，由於在前往拜訪前，本人已將此次研究的主題-「歐洲金融機構債券衍生性商品的研究」告知，所以參訪時，匯豐的銀行業先進除了將全球經濟及金融情勢、利率匯率、貨幣及資本市場予以詳細說明外，亦針對歐洲金融機構所之結構型債券、利率衍生性商品、債券衍生性商品提出說明，雖結構型債券、利率衍生性商品、債券衍生性商品錯綜複雜，種類繁多，但其仍仔細詳實介紹，實在感謝。
肆、建議事項
首先，感謝土銀的長官給予我這個難得的研習機會，可以到英國去參訪其他銀行同業，另外也要感謝財務部同仁的體諒，讓我在公務繁忙時，尚有出國研習成長的機會，以增進專業金融知識，還有，我要感謝所有在研習過程中曾經支持過我、幫助過我的的朋友及同業先進們，再次謝謝大家。
最後，在此提出幾點淺見，供後續的研習者參考：
一、參加出國研究習同仁之英文能力應已具備一定的基礎，說話時信心要充足，態度要大方，聲音要宏亮，儀態要端莊，切不可躊躇不前，畏首畏尾，一定要果敢論述並洗耳恭聽，並在彼此一來一往的對話中，仔細蒐尋蛛絲馬跡，捕捉出語句重點，須知語言只是溝通的工具，只要能讓對方了解你的想法，並從對方得到反饋，就已達到基本的目的。
二、參加出國研究習之同仁應在本身專業能力上積極精進，在出國前預先蒐集資料，做足功課，並且主動發掘問題，以條列式的方式熟記腦海，到時遇到同業先進時，即可有條不紊依序發問，更進一步地，可模擬交易對手回答問題的思路，以問題尋找問題；另外，在個人態度上，應不卑不亢，勇敢提出自己有疑問的地方，如此不僅可留給其他同業先進良好印象，同時，自身的疑問得到釐清，也可增進金融知識，提升專業能力。
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