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參加東南亞國家中央銀行研訓中心舉辦之
「金融穩定的經濟政策」研習會出國報告
壹、研討會議程簡介

隨著全球經濟金融環境變遷，各國在實施金融自由化、金融創新及金融國際化，以增進經濟成長同時，無不力求金融穩定。要達到經濟成長與金融穩定兼備，如何在制定經濟政策時做好各項準備就變成非常的重要。

為增加SEACEN會員國中階以上央行人員對金融穩定的經濟政策與其他總體經濟政策關聯之了解，東南亞國家中央銀行研訓中心(SEACEN CENTRE) 與金融穩定機構( Financial Stability Institute)及國際貨幣基金(International Monetary Fund)，於本(97)年8月24日至9月4日在菲律賓馬尼拉聯合舉辦「金融穩定的經濟政策」研習會。本次SEACEN、FSI及IMF合辦之研習會共有13國36位央行代表參加，會期共12天，講師包括IMF、FSI及SEACEN會員國央行高層官員，主講內容主要為與金融穩定的經濟政策有關之議題，如金融穩定的定義、金融市場架構、金融自由化及其陷阱、金融穩定與總體經濟的關聯、存款保險制度、Basel II的實施、貨幣與銀行危機、總體審慎監理和金融穩定分析、銀行出現弱點的確認與矯正等、以及個案研究。此外，與會代表亦分別就相關議題進行分組討論與報告，增進經驗交流，獲益頗多。謹就研習會內容摘要其中重要部分，並提出心得報告如下。

貳、研討會內容摘要

一、金融穩定的定義

金融穩定沒有一致的定義。當金融系統運作情況符合下列三項功能時，就算達成金融穩定(Ferguson, Roger,2002)。

1.金融系統可以有效地分配存款人移轉至投資人之資源及其他一般經濟資源。

2.未來之金融風險可以合理評估及有效管理。

3.金融系統可以穩定吸納金融或經濟方面之衝擊。

從另外一個角度來看，金融不穩定則有下列三項基本特點。

1.重要金融資產之價格嚴重偏離基本面。

2.市場功能及信用遭到扭曲。

3.總體消費明顯脫離(高於或低於)經濟體之生產能力。
二、金融市場架構

金融體系中的主要金融機構包括(1)銀行，(2)證券商，(3)共同基金，(4)其他金融機構，以及(5)保險公司及再保險公司。金融部門的主要特色包括(1)股票市場對其他外部資金來源而言比較不重要，(2)債票券不是外部資金的主要來源，(3)間接金融比直接金融重要，(4)銀行是企業最重要的外部資金來源，(5)最受到規範的部門是金融部門，(6)大公司易於以發行債票券方式籌措資金，(7)抵押品對企業及個人之借款而言非常重要，以及(8)借款合約是嚴格且複雜的法定文件。

在健全的經濟體之內，有賴金融體系的良好運作，才能將資金提供者之資金移轉到資金需求者。就資金需求者言，其資金來源有二種，一是直接至金融市場發行債票券取得資金，另一是透過金融中介機構取得資金。雖然直接至金融市場發行債票券取得資金的重要性日漸提升，但整體而言，金融中介機構的重要性仍大於金融市場，此乃由於金融中介機構有效降低資金供需雙方的交易成本，並能解決雙方因資訊不對稱所引起的問題。

所謂資訊不對稱指交易的一方比交易的另一方掌握更多的資訊，它可能會導致「逆選擇」及「道德風險」。逆選擇指在交易之前，由於資訊不對稱，造成處於優勢的一方不願意交易，而處於劣勢的一方，卻做出不利自己的選擇。由於資訊不對稱，買賣雙方之間直接交易的機會變小，而須透過專業的中間人來完成，金融機構在資金借貸市場上就是扮演中間人的角色。另一方面，道德風險指在雙方交易之後，借款人取得的資金，沒有依照原來計畫使用，反而從事風險很高的投機活動。若投機成功，獲利泰半歸屬投資人；萬一失敗，放款者可能血本無歸。從銀行的角度來看，銀行很難完全分辨借款人的信用好壞，在利率上升的時候，只有信用不佳的借款人才願意接受較高的利率貸款，此類借款人比較會從事風險高的投機活動，如果投機活動失敗，銀行就會受到連累。

三、金融自由化及其陷阱
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、經濟成長率

金融市場在自由化、產品創新及國際化的過程中，常因制度上的改變或市場的迅速擴充，而產生金融不穩定。金融不穩定形成的原因很多，沒有固定類型，也不容易預防。1990年代以來，主要的金融危機包括(1)歐洲匯率機制危機、(2)墨西哥金融危機、(3)亞洲金融危機、(4)俄羅斯金融危機、(5)阿根廷及土耳其金融危機、以及(6)美國次級房貸信用危機(表1)。

就金融自由化而言，早期很多國家對金融業務的嚴格規定，例如利率及匯率的管制或信用的管理，造成高成本交易及金融體系運作的問題。在透過金融制度的改革後，雖然可以提高市場效率，為社會大眾帶來福祉，惟也因為市場的過度競爭，迫使部分銀行從事較高風險的業務，衍生不同的金融問題，甚至產生道德風險。

以美國及日本為例，美國在經歷多項金融改革後，於1978年至1981年間，有很多儲貸銀行經營非常艱困，就是因為市場過度競爭，不少銀行以短期存款資金支應固定利率之長期放款，結果因為市場利率大幅上升，導致嚴重虧損，甚或相繼倒閉；1980年代晚期，日本同樣因金融自由化，利率管制及資本市場鬆綁，銀行競爭激烈，結果促使不動產業過度蓬勃發展，而導致房地產泡沫化，泡沫化後很多銀行亦因不良債權暴增，導致嚴重虧損，甚或相繼倒閉。

其實銀行經營不善相繼倒閉，除了因無法適應新的金融環境外，有部分原因係由於金融監理不周，無法事前查明經營情況並防患於未然所致。因此，在考慮金融自由化同時，如何加強對金融機構之監理亦同屬重要。

四、金融穩定與總體經濟的關聯

金融體系穩定與否會影響總體經濟。一般而言，金融體系提供五項功能：1.資金中介，2.風險中介，3.流動性中介，4.產生及管理資訊，以及5.貨幣政策傳遞的主要組成。其中風險中介是金融的重要業務，舉凡放款、投資、資產管理及流動性管理都牽涉到金融風險。適當的風險管理會替金融機構創造價值，但是金融不穩定則會破壞價值。由於金融不穩定常會使市場錯亂，貨幣供給收縮，以及瓦解投資與消費的型態，故會影響經濟成長，甚至使經濟嚴重衰退。

[image: image2.wmf]西元年

金融危機名稱

1992

歐洲匯率機制危機

1994

墨西哥金融危機

1997

亞洲金融危機

1998

俄羅斯金融危機

2001

阿根廷及土耳其金融危機

2007-2008

美國次級房貸信用危機

表1、金融危機歷程表�

根據BIS的資料，以亞洲金融危機為例， 在金融危機發生後，1998年印尼、南韓、馬來西亞、菲律賓及泰國之經濟均呈衰退，實際的經濟成長率比當初模型預測的數字下降許多(表2)。

五、存款保險制度

存款保險的目的在於增進金融系統的穩定及對存款人的存款提供保障。

存款保險同時存在道德風險的問題，因為存款保險提供存款保障，存款人在選擇銀行時就變成沒有什麼差別，甚至會為追求利益而增加高利率的存款。就銀行的角度言，銀行也會利用存款人追求利益的心理，以提高利率的方式吸收存款，並進行高風險的放款或投資。

一般而言，存款保險有最高金額的限制，惟本年以來受全球金融風暴影響，各國政府為避免發生系統性風險，紛紛擴大存款保護範圍至全額保障。我國為穩定金融體系，亦於本年10月7日宣布對存款人之存款及銀行之同業拆款在98年底前提供全額保障，以確保銀行流動性無虞，惟參考美國作法，存款保險公司將對銀行之同業拆款適度收取特別保險費。

六、新巴賽爾資本協定(Basel II)的實施

自2007年起各國陸續實施「新巴賽爾資本協定(Basel II)」，其基本架構包括三個支柱：最低資本需求(第1 支柱)、監理審查程序(第2 支柱)及市場紀律(第3 支柱)(表3)。這三個支柱互相支撐，共同增進金融體系之安全與穩健，其對金融機構風險的控管明顯高於Basel I。

	表3、Basel II架構

	第一支柱
	
	第二支柱
	第三支柱

	最低資本需求
	
	監理審查原則
	市場紀律

	信用風險
	市場風險
	作業風險
	
	

	標準法
	內建評等法
	標準法
	內部模型法
	基本標準法
	標準法
	進階法
	
	

	
	基礎
	進階
	
	
	
	
	
	
	


第1 支柱最低資本需求中，Basel II對資本適足率的計算方法比Basel I複雜得多，除含原有信用風險和市場風險之外，Basel II新增作業風險，而各種風險均可用不同模型來衡量。金融機構若符合Basel II的要求，可望在國際上獲得較佳的評等，有助於提高競爭力。不同類別的金融機構所關切的重點有所差異，例如銀行業可能較關心信用風險，而投資公司可能較關心市場風險，各金融機構依其業務性質規劃較為適合的風險管理機制。Basel II針對信用風險、市場風險和作業風險均各提供二種以上的方法衡量，至於用那一種方法來衡量由金融機構自行決定，惟須經主管機關核准。這些衡量風險的方法包含複雜的評估模型，其資料庫的建置亦費時費力，如何選擇及運用對金融機構而言是一大挑戰。

Basel II之第2 支柱監理審查原則主要在確保金融機構維持適當資本以因應業務之所有風險，並鼓勵其增進風險管理技能以監督及管理風險。

Basel II之第3支柱市場紀律在強化資本規範及促進金融體系安全與穩定上扮演重要角色，因為有意義的資訊公開揭露有助於維持市場制序，故要求金融機構每半年公開揭露資本適足及風險有關之數量與品質資訊。

根據FSI於本(2008)年的統計，目前有57個國家實施Basel II，其中以歐洲為最多，亞洲次之，而截至2015年止，實施Basel II的國家預計將增至105個(次頁表4)。

我國配合國際潮流，於2007年起分階段實施Basel II。2007 年3 月底依據Basel II 計算之我國銀行資本適足率為10.14%，較2006 年底按Basel I 計算之10.87%下降0.73 個百分點。2008年9月底我國銀行資本適足率為10.59%，較2007 年底之10.57%略升0.02 個百分點。
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、私人部門淨流入

雖然Basel II發布實施後，各界對其可能潛藏的加重景氣循環（procyclicality）現象迭有評論，惟因其對促進金融機構穩定經營頗有助益，仍普獲正面的評價。

七、貨幣與銀行危機

貨幣危機指當一國的貨幣遭到攻擊，當地政府無法有效應付時，可能會導致下列一種或多種的情況發生：1.國內資產大量減低，2.本國幣大幅貶值，3.外匯急速下降，4.利率快速上升。銀行危機指銀行無法償付存款人時，政府被迫去干預，並提供大量支援，以防止銀行倒閉。

貨幣危機會導致銀行危機。例如央行為防禦貨幣而提高利率時，經濟成長會趨緩，可能使銀行資產惡化。本國幣貶值時，如果銀行有大量未避險的外債，亦可能導致銀行危機。相反的情況，銀行危機會導致貨幣危機。如果央行支援金融機構以防止其倒閉，央行防禦貨幣的能力就會減緩。銀行發生擠兌後，如果存款人匯往國外增加國外存款，亦可能導致外匯下降及貨幣危機。

如前所述，貨幣危機與銀行危機可能互相影響。當二者同時發生時，對政府的支援成本及外匯的下降情況，都會有擴大的影響。IMF的研究資料指出，銀行危機單獨發生時的政府支援成本是GDP的5.1%，當二者同時發生時，其成本增至13.3%；貨幣危機單獨發生時的外匯流失比率是8.3%，當二者同時發生時，其流失比率增至25.4% (表5)。

[image: image4.wmf]同時發生*�

單獨發生

同時發生*�

單獨發生

政府的支援成本

(% of GDP)

13.3

5.1

N.A.

N.A.

外匯的流失

(%)

N.A.

N.A.

25.4

8.3

資產的減低

(%)

N.A.

N.A.

25.7

26.6

* 指貨幣危機與銀行危機同時發生

資料來源：IMF�

貨幣危機

銀行危機

表

5

、貨幣危機與銀行危機的關聯性

項目

八、總體審慎監理和金融穩定分析

雖然金融不穩定的原因難以預測，惟如何預防金融不穩定的發生，還是有賴金融監理單位的審慎監理。早期的金融監理著重在流量的分析，例如經常帳或會計數字變動的檢查。資產負債表方法(BSA)則著重在存量的分析，例如負債的型式及流動性資產方面的檢查。此外，預警系統模型對金融危機的預測，亦扮演重要的輔助角色。

2002年IMF所提出BSA的目標在於清楚評估不同部門間貨幣與期限不對稱的問題。BSA將資產負債表不對稱的問題分為1. 期限不對稱，2.貨幣不對稱，3.資本結構不對稱，以及4.償付能力的問題。期限不對稱著重在短期負債及流動性資產的分析，並分析流動性風險及利率風險。貨幣不對稱著重在資產與負債幣別的差異分析。資本結構不對稱著重在負債融資與權益融資的分析。償付能力的問題則關心包含未來所有收益的現值是否大於負債。期限不對稱、貨幣不對稱及資本結構不對稱都可能導致償付能力的問題，但是借款過多或投資集中在低收益的資產亦可能會導致償付能力的問題。

預警系統模型的目標在於預測金融危機的發生。該模型之典型數量指標變數包括：1.經濟的活動，2.國外部門的弱點，3.公共部門的弱點，4.金融部門的弱點，以及5.民間部門的弱點。自1979年起，預警系統模型歷經多次演變。亞洲開發銀行(ADB)所發展的預警系統模型則包含四種不同的組成，即(1)總體審慎監理指標(MPI)，(2)非參數模型，(3)參數模型，以及(4)企業循環的先行指標。一般而言，預警系統模型對貨幣危機有較佳的預測效果，對銀行危機的預測效果就不如預期。因此，在診斷金融體系的弱點時，預警系統模型只能用來供作輔助的工具。

九、銀行出現弱點的確認與矯正

當經濟情勢惡化時，銀行的財務情況會受到影響。監理單位除得隨時關心金融環境外，對於有問題徵兆的銀行，協助其儘快確認弱點是非常必要的。雖然銀行問題徵兆的出現常出乎意料，但根本的原因在其信用風險。因此，銀行必須有足夠的資本。一旦銀行出現資本不足，監理單位應該有能力要求補足，以確保其在規定的資本適足比率以上營運。監理單位對於問題銀行，除注意其經營管理方面的問題外，財務方面可從各種相關報表研判是否有異常情況，而表外的衍生性商品暴險，也有必要適度予以注意。

監理單位必須擁有足夠的監理工具，對問題銀行提供改善意見或做及時的矯正行動。事實上，監理單位可採取的矯正行動是廣泛的。正常情況下，問題銀行解決問題的責任在其董事會而非其經理人。一旦問題銀行決定採取矯正措施，其經理人必須有權力採取必要的行動，並確保這些行動是適當的。相關行動的步驟包括1.決定弱點的本質及嚴重性，2.評估可用於補救行動的範圍，3.採取及時的補救行動，4.確保補救行動合乎當時情況，5.確保補救行動的完整性，以及6.補救行動的控管及承諾的實行。

參、研習心得與建議

一、亞洲金融風暴前後，多數新興市場國家資本流入及流出變動過大，造成金融危機
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亞洲金融風暴前，大量的資本流入，使得亞洲新興國家在投資穩定成長下，經濟快速成長，如南韓及馬來西亞在風暴前7年間，其平均經濟成長率分別為7.6%及9.5%。大量的資本流入可能產生期限不匹配及匯率風險的問題，例如若銀行借入短期資金而從事長期放款或投資，會有期限不匹配的問題；如果私人公司借入外幣而其收益是本國幣，則會有匯率風險的問題。亞洲金融風暴有部分原因係由於國外資本流入後，快速且大量的流出，引發本國幣大幅貶值及流動性不足等問題，致產生金融危機。因此，大量的資本流入及流出，對一國的影響弊多於利，政府金融當局有必要多加留意，並適時提出因應對策(表6、表7)。
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、1998年經濟成長率

 
二、資產證券化交易引發信用危機，投資風險增加，影響金融穩定至鉅

2007年下半年以來，由於美國Fannie Mac和Freddie Mac房地產公司之資產證券化交易引發信用危機，造成金融投資風險驟增，全球金融市場出現不穩定的情形。雖然上述兩家公司是美國政府資助的機構(美國政府後來決定接收上述兩家公司)，惟因投資槓桿比率過高，投資風險大過其所能負擔的程度，致引發全球股價下挫，影響金融穩定至鉅。

受全球金融市場不穩定影響，雷曼兄弟投資銀行於本年9月14日申請破產，引發全球信用市場失序的連串反應。主要國家無不努力協調政策以應付危機，並採取前所未有的市場穩定措施。
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、全球Basel II實施國家統計

根據金管會統計，我國銀行及保險公司之國外資產中，有部分係購買資產證券化證券，因此也承擔不少損失。尤其人壽保險公司的資金多用於投資國內外發行之證券，全球股價下挫所造成的損失，已使其淨值快速下降(前頁圖1)。由於全球金融危機未見止歇，目前壽險公司遭遇的困難處境，政府主管機關不宜坐視。
三、投資評價資訊過於透明，可能對金融穩定帶來衝擊

以往企業或金融機構的投資係以成本入帳，投資標價格的漲趺，不會馬上反映在資產負債表及損益表。34號公報實施後，投資標價格的漲跌依據買入之目的做不同的評價。以交易為目的之評價計入當期損益，以備供出售為目的之評價計入淨值其他項，而二者均反映在當期的股東權益。

由於股市價格有超漲超跌的特性，當景氣一片榮景時，股東權益因投資評價收益而上升，企業或金融機構可能加發員工及經理人獎金，或增加發放股利予股東；當景氣趨緩或衰退時，股東權益因投資評價損失而下降，此時如果發生股市價格嚴重超跌，企業或金融機構想要渡過難關，可能面臨嚴峻的考驗。因此，投資評價資訊過於透明，在景氣有榮景時，可能因收益分配致侵蝕財務結構，而在景氣欠佳股市價格超跌時，對金融穩定可能會帶來負面衝擊。
四、加強對外宣傳我國金融相關資訊，增加各國國際金融機構對我國之了解

本次研習會各講師於說明金融穩定的經濟政策之相關議題時，常利用各新興市場國家之情況為例，加以比較說明。由於無法由IMF等資料庫取得我國相關統計資料，相關的英文金融資訊說明亦有不足，以致各國對我國之情況了解較為有限，在經驗交流上可能因而失去吸取國際金融機構或他國對我國之意見。尤其近年來亞洲新興市場國家陸續接受國際金融機構之協助，不論在制度建立及金融相關之研究技術上均有明顯進步，值得我們警惕。
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COURSE PROGRAMME

Sunday, 24 August 2008

10:00 – 11:00 
      
 Pre-Course and Administrative Briefing




 
         Conducted by the SEACEN Centre

11:00 – 17:00

     
 Sightseeing Tour 

Monday, 25 August 2008

09:00 – 10:00


     Opening Ceremony




 
         Welcome Remarks by





         Mrs. Lim Lai Hong, 

Director, Training and Administration

The SEACEN Centre

Remarks by Representatives from IMF and FSI





         Dr. Burkhard Drees

         Assistant to the Director, IMF Institute

Mr. Amarendra Mohan, 

Senior Financial Sector Specialist, Financial Stability Institute, 

Bank for International Settlements

Opening Address by

Mr. Alfredo C. Antonio

Monetary Board Member

Bangko Sentral ng Pilipinas

Multimedia Presentation

Group Photograph and Tea Reception 

10:00 – 10:45 


Overview: Promoting Financial Stability
· Financial instability and its 

Consequences

· Causes of financial fragility

· Factors driving financial risk cycles

· Micro and macro-prudential perspectives on financial stability 

Speaker:
 Dr. Burkhard Drees,

Assistant to the Director

IMF Institute 

10:45 – 11:00 


Break

11:00 – 12:30 


Overview: Promoting Financial Stability
Speaker:
Dr. Burkhard Drees,

Assistant to the Director

 IMF Institute

12:30 – 13:30 


Lunch
13:30 – 15:00 

    Financial Market Structure


· The role of financial markets

· Asymmetric information in financial

· markets: moral hazard and adverse selection

· Key features of financial instruments

Speaker:
 Dr. Marco Cipriani 

Economist, Asian Division

IMF Institute
15:00 – 15:30 


Coffee Break

15:30 – 17:00 


Financial Liberalization and its Pitfall

· The objectives of financial regulation

· Economic vs. prudential regulation

· Strategies for financial market reforms 

Speaker:
 Dr. Marco Cipriani 

Economist, Asian Division

IMF Institute
19:30


    
Welcome Dinner
Hosted by the SEACEN Centre

Tuesday, 26 August 2008
09:30 – 10:30 
Linkages between Financial and Macroeconomic Stability

· Why do we care about financial stability? The importance of financial stability and the costs of instability

· Two-way interactions between the real and financial sector

· Why is financial stability more important in a more stable macroeconomic environment?

· An overview of the sources and developments during the current credit market turmoil

· Policy response: the macro and micro perspectives

Speaker:
 Mr. Kostas Tsatsaronis, Head of Financial Institutions & Infrastructure, Research and Policy, BIS
10:30 – 11:00


    Coffee Break

11:00 – 12:30 
Linkages between Financial and Macroeconomic Stability

Speaker:
 Mr. Kostas Tsatsaronis, Head of Financial Institutions & Infrastructure, Research and Policy, BIS
12:30 – 14:00 


Lunch 

14:00 – 15:30 
        Capital Flows and Financial Integration
· Stylized facts on international capital flows

· Push and pull factors for capital flows

· Benefits and risks of international financial integration

Speaker:
 Dr. Marco Cipriani, 

Economist, Asian Division

 IMF Institute

15:30 – 16:00 


Coffee Break

16:00 – 17:30 
        Capital Flows and Financial Integration
Speaker:
Dr. Marco Cipriani, 

Economist, Asian Division

IMF Institute
Wednesday, 27 August 2008 

09:00 – 10:30 
Objective and Principles for Securities Regulation
· Objectives of securities regulation 

· The 30 principles of securities regulation 

· Process for assessing compliance with the principles 

· Enhanced surveillance and supervision in times of greater market volatility

Speaker:
 Ms. Merlyn Ee, Director, 

Capital Markets Intermediaries Department, Monetary Authority of Singapore 
10:30 – 11:00

    
Coffee Break

11:00 – 12:30 
Core Principles for Effective Banking Supervision
· An overview of the 25 Core Principles

· Recent revisions to the Core Principles

· Process for assessing compliance with the Core Principles 

· Importance of Core Principles implementation to financial stability

Speaker:
 Ms. Elizabeth Roberts, Director, Financial Stability Institute, BIS

12:30 – 14:00 


Lunch 

14:00 – 15:30 


Deposit Insurance Systems 

· Goals of deposit insurance- stability of financial systems and depositor protection
· Designing a deposit insurance system
· Dealing with failed or failing banks 
Speaker:
Ms. Cristina Q. Orbeta, Executive Vice President for Operations, Philippine Deposit Insurance Corporation
15:30 – 16:00 


Coffee Break

16:00 – 17:30 


Basel II

· Basel II framework: the three pillars 

· Basel II and financial stability 

· Recent financial market turmoil and the Basel II framework 
Speaker:
 Mr. Amarendra Mohan, 

Senior Financial Sector Specialist, Financial Stability Institute, BIS

Thursday, 28 August 2008 

09:00 – 10:30 
Corporate Governance of Financial Institutions
· The importance of Corporate Governance 

· The roles of board of directors and senior management 

· Supervisory assessment of governance at banks 

· Linkages between corporate governance and financial stability

Speaker:
 Ms Elizabeth Roberts, Director, Financial Stability Institute, BIS

10:30 – 11:00

    
Coffee Break
11:00 – 12:30 
Cross-Sectoral and Cross-Border Issues in Financial Supervision
· Supervising the three financial sectors: Banking, Securities and Insurance

· Consolidated supervision of financial groups 

· Cross-border cooperation and information sharing 

Speaker:
 Mr. Amarendra Mohan, 

Senior Financial Sector Specialist, Financial Stability Institute, BIS

12:30 – 14:00 


Lunch 

14:00 – 15:30 


Stress Testing of Financial Systems
· The role of stress testing in assessing financial stability

· Types of stress testing: single-factor sensitivity analysis, scenario analysis, contagion analysis

· Analyses of specific risk factors

Speaker:
Dr. Burkhard Drees,

Assistant to the Director

IMF Institute
15:30 – 16:00 


Coffee Break

16:00 – 17:30 


Stress Testing of Financial Systems
Speaker:
Dr. Burkhard Drees,

Assistant to the Director

 IMF Institute
19:30

 

    Dinner/Videoke Night





        Hosted by Bangko Sentral ng Pilipinas

Friday, 29 August 2008 

09:00 – 10:30


    Currency and Banking Crises I

· Currency, banking and debt crises: a primer

· Theoretical reason for financial sector vulnerabilities

· The three generations of currency crisis models

· The historical experience of currency crises 
Speaker:
 Dr. Marco Cipriani, 

Economist, Asian Division

IMF Institute
10:30 – 11:00


    Coffee Break

11:00 – 12:30 

            Currency and Banking Crises I

Speaker:
 Dr. Marco Cipriani,
Economist, Asian Division

IMF Institute
12:30 – 14:00 


Lunch 

14:00 – 15:30            
Currency and Banking Crises II

· The historical experience of banking crises

· The twin crises theory

· Policy implications of banking and currency crises

Speaker:
 Dr. Marco Cipriani, 

Economist, Asian Division

IMF Institute

15:30 – 16:00 


Coffee Break

16:00 – 17:30 
                        Currency and Banking Crises II

Speaker:
 Dr. Marco Cipriani, 

Economist, Asian Division

IMF Institute
Saturday, 30 August 2008
08: 00 – 17:00


    Sightseeing Tour

Monday, 1 September 2008 

09:00 – 10:30 
Macro Prudential Surveillance and Financial Stability Analysis

· Sources of systemic financial instability

· Techniques of financial surveillance

· Macro-prudential policies to safeguard stability

Speaker:
Dr. Burkhard Drees,

Assistant to the Director

IMF Institute 
10:30 – 11:00


    Coffee Break

11:00 – 12:30 
Macro Prudential Surveillance and Financial Stability Analysis

Speaker:
Dr. Burkhard Drees,

Assistant to the Director

IMF Institute 

12:30 – 14:00 


Lunch 

14:00 – 15:30 
Case Studies: US S&L Crisis and Japan’s Banking Crisis

· Economic deregulation and weakened prudential regulation

· Excessive risk taking, asset-price bubbles, and delayed restructuring

Speaker:
Dr. Burkhard Drees,

Assistant to the Director

IMF Institute
15:30 – 16:00 


Coffee Break

16:00 – 17:30 
Case Studies: US S&L Crisis and Japan’s Banking Crisis

Speaker:
Dr. Burkhard Drees,

Assistant to the Director

IMF Institute
Tuesday, 2 September 2008 

09:00 – 10:30 


Market and Credit Risk Management
Market Risk
· Market risk assessment

· Value-at Risk models

· Regulatory environment

Speaker:
Mr. Roland Raskopf,

Senior Financial Sector Specialist, Financial Stability Institute, BIS 

Credit Risk
· Contingent Claims Approach (KMV)

· Credit VaR (CreditMetrics)

· Insurance Approach (Credit Risk Plus)

Speaker:
Dr. Burkhard Drees,

Assistant to the Director

IMF Institute
10:30 – 11:00


    Coffee Break

11:00 – 12:30 


Market and Credit Risk Management 

Speaker:
Mr. Roland Raskopf,

Senior Financial Sector Specialist, Financial Stability Institute, BIS

Speaker:
Dr. Burkhard Drees,

Assistant to the Director, IMF Institute, USA

12:30 – 14:00 


Lunch 

14:00 -15:30 
Identifying Emerging Weaknesses in Banks and Correcting the Problems
· Principles for dealing with weak banks

· Symptoms and causes of bank problems

· Methods of identifying weak banks

· Informal and formal enforcement actions
Speaker:   
Mr. Jason George 

Senior Financial Sector Specialist, Financial Stability Institute, BIS Representative Office for Asia and the Pacific, Hong Kong SAR 

15:30 – 16:00 


Coffee Break

16:00 – 17:30 


Risk Management and Economic Capital
· Economic and regulatory capital

· Expected and unexpected losses

· Reviewing Banks’ Capital Allocation

· The Role of Pillar II

Speaker:
Mr. Roland Raskopf,

Senior Financial Sector Specialist, Financial Stability Institute, BIS

Wednesday, 3 September 2008 

08:30 – 10:30 


     Resolving Bank Failures

· Guiding principles for bank resolution

· Purchase and Assumption, depositor payoff and open bank assistance transactions

· Financial sector safety nets

· Transparency in times of stress
Speaker:
Mr. Jason George,

Senior Financial Sector Specialist, Financial Stability Institute, BIS Representative Office for Asia and the Pacific, Hong Kong SAR 

10:30 – 10:45


   Coffee Break

10:45 – 11:45 


Case Study: The Current Credit Crisis

· Securitization and structured finance

· The unfolding of the crisis

· Amplifying mechanisms

· Policy responses

Speaker:
Dr. Burkhard Drees,

Assistant to the Director

IMF Institute

11:45 – 13:15
Workshop: Macro-Prudential Policy Issues 

Speaker:
Dr. Marco Cipriani, 

Economist, Asian Division

IMF Institute
Speaker:
Dr. Burkhard Drees,

Assistant to the Director

IMF Institute

13:15 – 14:15 


Lunch 
14:15 – 15:30 
Workshop: Macro-Prudential Policy Issues 

Speaker:
Dr. Marco Cipriani, 

Economist, Asian Division, IMF Institute
Speaker:
Dr. Burkhard Drees,

Assistant to the Director

IMF Institute
15:30 – 16:00 


Coffee Break
16:00 – 17:30 
Workshop: Issues in Risk Management and Risk based Supervision

Speaker:
Mr. Roland Raskopf,

Senior Financial Sector Specialist, Financial Stability Institute, BIS, Switzerland 

Thursday, 4 September 2008 
09:00 – 10:30 
Asian Financial Crisis: Macroeconomic causes, consequences and policy responses to stress in financial markets and banking system

Speaker:
Ms. Madelena Mohamed, Deputy Director, Financial Surveillance Department, Bank Negara Malaysia
10:30 – 11:00 


Coffee Break

11:00 – 12:30
Asian Financial Crisis: Macroeconomic causes, consequences and policy responses to stress in financial markets and banking system
Speaker:
Ms. Ma. Dolores B.Yuvienco, Assistant
Governor, Supervision and Examination Sub-rector III, Bangko Sentral ng Pilipinas
Ms. Evelyn R. Santos, Deputy Director

Department of Economic Research, Bangko Sentral ng Pilipinas
12:30 – 13:30


    Lunch

14:00 – 16:00
Panel Discussion: Promoting Financial Stability
Speaker:
 Dr. Burkhard Drees,
Assistant to the Director

 IMF Institute

Dr. Marco Cipriani,
Economist, Asian Division

 IMF Institute
Mr. Roland Raskopf, Senior Financial Sector Specialist, Financial Stability Institute, BIS, 

Ms. Madelena Mohamed, Deputy Director, Financial Surveillance Department, Bank Negara Malaysia
Ms. Ma. Dolores B.Yuvienco, Assistant
Governor, Supervision and Examination Sub-rector III, Bangko Sentral ng Pilipinas
Ms. Evelyn R. Santos, Deputy Director

Department of Economic Research, Bangko Sentral ng Pilipinas)

16:00 – 16:30


     Coffee Break
16:30 – 17:30


     Closing Ceremony





         Presentation of Certificates
18:30



     Cocktails and Farewell Dinner





         Hosted by Bangko Sentral ng Pilipinas
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