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摘要：

石化品市場價格是動態的，決定於市場供需，其中包括上游原料成本、下游產品價格，其他地區的市場趨勢、貿易商投機行為、天災、工廠操作意外、庫存量、運費市場、地緣政治事態發展以及民生經濟，對於生產廠商來說可以掌控的並不多，最終利潤仍決定於景氣循環和市場機制，所謂景氣循環其實亦只是反應大環境的供需，一旦供需失衡，即刻反應市場盈虧變化，而市場機制藉由貿易操作和產品生產轉換比率接手調節供需，以規避虧損或繼續追求更大利潤。
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1、 前言

國際油價由七月稍早所創下147美元的歷史高點後於最近連連重挫，目前已跌破130美元，大跌近20美元，全球熊市走勢可望在今年下半年進入尾聲。目前，WTI原油的交易價格落在120美元至130美元之間，雖有下探趨勢，預估今後也將繼續維持在該價格帶。原油的價格上升除了反映地緣政治學上的風險外，也如同往常成為投機資金的運用市場，並與其他的商品行情及股價指數產生連動。因此，難以光靠過去的經驗法則與供需情況，預估將來的價格。今後大多數人也僅能預估原油價格目前仍將維持在高價格狀態。但因為稍早的汽油價格高漲已導致消費量減少，再加上煉廠利潤降低，可能導致減產，因此可能對芳香族化合物產生影響。
美國的二甲苯SPOT價格隨著原油與汽油價格高漲，自2月底起開始走揚。而自去年以來，在汽油中添加乙醇的數量逐漸增加，以及二甲苯與甲苯的辛烷值過剩，使得美國的二甲苯供需狀況呈現供需平衡或略微過剩的情況。美國的石油煉廠就認為，若對二甲苯的價格評估高於汽油Blend Value的話，就會將其當成二甲苯銷售，但若低於其Value的話，則會將二甲苯投入收益性較為穩定的汽油，因此使得二甲苯的底價非常穩固。目前在高級汽油與普通汽油的Spread部分， Blend Value約為330 Cent左右。但今年2月後的石油精煉利潤快速惡化，收益性也隨之惡化。若此狀態持續下去的話，可能導致精煉廠的運轉率降低，此時將無法避免對化學製品產生影響。因此目前必須注意煉廠利潤與Blend Value的走向。
亞洲地區雖然因為新的二甲苯設備已依照原訂計畫開始投入，使得供應能力增加，但卻因為近來二甲苯與揮發油的Spread縮小，導致二甲苯廠的運轉率降低，因此雖然供應能力增加，但卻沒有相對地增加供應量。以下即為新投入的工廠以及其最近的運轉狀況。

 混合二甲苯的新工廠             開始運轉時期             現況

TPPI (印尼)
16萬噸
2006年12月
⇒ 2007年10月全面停止對外銷售MX

 MRPL (印度)
24萬噸
2007年1月   
⇒ 實際產量 1.5萬噸/月

 GS Caltex (韓國)
30萬噸
2007年11月
⇒ 實際追加產量為5萬噸/年

   大連石化 (中國)
50萬噸
2007年12月
⇒ 目前尚未確定何時運轉

金陵石化（中國）  相當於MX50萬噸的重組油 ⇒ 以重組油的狀態於
中國國內流通結果導致中國的二甲苯產量增加。
上述新設備中，TPPI與GS因收益惡化的因素，處於暫緩生產的狀態。因此，雖然原本預估增加新設備將造成產量過剩，但結果卻因為SPREAD惡化而導致產量降低，因此預估供需將處於平衡狀態。印度ONGC下之MRPL (Mangalore Refinery & Petrochemicals Ltd) 混二甲苯產能每月2~3萬公噸，目前產量略低為1.5萬公噸，出口量約為每三週10,000公噸，依最近出口標單顯示有增加出口量達每月1萬公噸之趨勢，MRPL計劃於2~4年後增加出口至每月四萬公噸，將瞭解該公司MX出口銷售業務。除拜訪印度、新加坡之MX生產商和貿易商外，藉由與生產廠商市場資訊交流去充分掌握市場貨源和供需之數量、價格，以便節省採購成本。
預估97年10~12月混二甲苯現貨進口數量每月缺口約3~6船(每船5,000MT計)，依去(96)年進口分析，由日、韓貨源進口比例達84.8%，為避免進口貨源過於集中潛在之風險，擬洽商印度生產商(Mangalore Refinery & Petrochemicals Ltd)和貿易商由其它東南亞貨源進口之可行性。除業務拜訪印度、新加坡之MX生產商和貿易商外，藉由與生產廠商市場資訊交流去充分掌握市場貨源和供需之數量、價格，以便節省採購成本。

二、行程紀要：

	日期
	行程

	97.05.11
	啟程

	97.05.12
	訪印度ONGC

	97.05.13
	訪印度IOC 

	97.05.14
	貿易商KOLMAR洽商業務；轉機行程

	97.05.15
	訪貿易商GLENCORE；TYCHEM

	97.05.16
	訪貿易商SHELL，APEX ENERGY

	97.05.17
	訪貿易商INTERCHEM，UNICHEM，JAY POLYCHEM

	97.05.18
	返程


三、 洽訪內容：

1. ONGC (OIL AND NATURAL GAS CORPORATION LTD.)

ONGC（印度石油和天然氣有限公司）是印度領先的石油和天然氣勘探公司。 ONGC has produced more than 600 million metric tonnes of crude oil and supplied more than 200 billion cubic metres of gas since its inception.印度石油天然氣公司自其成立以來已生產600多萬噸原油和供應超過200億立方米的天然氣， Today, ONGC is India's highest profit making corporate.是印度營利最好的國營企業。It has a share of 77 percent in India's crude oil production and 81 per cent in India's natural gas production.The origins of ONGC can be traced to the Industrial Policy Statement of 1948, which called for the development of petroleum industry in India.印度石油天然氣公司的起源可以追溯到1948年工業的政策聲明，其中要求在印度發展石油工業， Until 1955, private oil companies such as Assam Oil Company at Digboi, Oil India Ltd (a 50% joint venture between Government of India and Burmah Oil Company) at Naharkatiya and Moran in Assam, and Indo-Stanvac Petroleum project (a joint venture between Government of India and Standard Vacuum Oil Company of USA) at West Bengal, were engaged in exploration work.直到1955年更進一步從事探勘工作，印度政府決定把發展石油和天然氣資源探勘，To achieve this objective an Oil and Natural Gas Directorate was set up in1955, as a subordinate office under the then Ministry of Natural Resources and Scientific Research.要達到這個目標，根據當時的自然資源部和科研部在該國各地區的公共部門成立辦事處。
此次至德里拜訪ONGC貿易部門主管Mr. Vishnu Agrawal主要是瞭解該公司MX出口情形，因去年七月本事業部曾自該公司經貿易商採購一船高BROMINE INDEX的混二甲苯且NON-AROMATICS也偏高，但今年初後市場陸續接獲該公司合格產品的外銷標單，每三個月約有兩船共一萬公噸，經瞭解主要是經貿易商轉賣大陸。該ONGC貿易部門負責所有產品之進出口，且用人甚精簡，本事業部採購之N+A石油腦亦由Mr. Vishnu Agrawal負責，因負責產品項目甚多，包括油品和石化品，且金額龐大，使得配合貿易之操作部門效率低，遇到裝卸數量或船期操作問題往往得不到適當解決，反而透過當地貿易商處理較迅速，因此若印度當地若無辦事處或分公司將較難與該公司有密切的業務合作關係。

2. IOCL (INDIAN OIL CORPORATION LTD.)
       此次行程預定計畫並未包括IOCL，透過當地貿易商KOLMAR公司引見順便拜訪Mr. Mathew C. George (Sr. Manager, Petrochemicals -Marketing)，經瞭解該公司為能更有效率切入石化市場行銷而成立一策略商務事業部Strategic Business Unit (SBU)， 該部門下則再分五部門，依產品分三部門包括LAB, PTA, Polymers 和 功能分包括 Logistics和 Exports, 除此之外更有地區性和廠務之據點以提供更可靠的客戶服務. 在 策略商務事業部(SBU) 下已能提供Indian Oil's化驗室國內和海外之業務服務. 目前, Indian Oil 是國內外清潔劑工業主要廠商的原料供應商。其他如 PTA 業務, 皆能滿足國內客戶之需求，至於混二甲苯則以自給為主，另有少量的TOLUENE外銷。在PANIPAT廠可年產36萬公噸的PX，而PTA則年產量為55.3萬公噸。

3. METEOR PRIVATE LIMITED (KOLMAR AGENCY IN INDIA)
KOLMAR GROUP AG全球營運總部設立在瑞士，下設四家子公司於美國、日本、英國和新加坡，在其他重要據點設有代理商和代表，印度則設有加爾各達、德里和孟買三個據點，其他點則遍及全球，商業運作是一個“虛擬”的綜合性石油和石化公司。貿易產品包括甚廣，從原油和油品至石化品之上中下游共七十多項產品，在生物燃料之市場營銷如乙醇和生物柴油上，Kolmar是一個先驅，在芳香烃交易產品有Alpha Methyl Styrene、Benzene、Cumene、Ethyl benzene、Mixed Xylene、Ortho xylene、Paraxylene、Phenol、Solvent Xylene、Styrene Monomer、Toluene，加上專門的出租油槽，在整個的主要商業中心的石油和石化的世界有範圍廣泛的產品。貿易數量和金額於2006年達2.9 MILLION TONS 和 USD 2.1 BILLION，該公司在台北有代表，與本事業部交易產品有PX、OX和MX，數量不多，每年約1~2船。在財務上，Kolmar能夠提供創新的結構融資、複雜的多角交易和風險管理策略。
4. GLENCORE SINGAPORE PTE LTD
GLENCORE是一家私人控股國際公司，總部設在Baar瑞士，在世界各地超過40個國家大約50個辦事處，直接或間接僱用超過2000人，是一個世界上範圍廣泛的商品和原物料的供應商，在行業上有汽車，發電，鋼鐵生產和食品加工等都依靠該公司既定的全球網絡業務的一個貿易系統如金屬、礦產品、原油和石油產品以及煤和農產品。與本事業部交易產品主要是石油腦供應，但因與煉製事業部營運處有貿易糾紛未能達成協議，在問題解決前，暫停與該公司有業務往來，已於本年初恢復業務關係。石化品交易業務已有三年，主要是以韓國和大陸之間的貿易為主，今年有一船OX的交易紀錄，在石化品貿易上起步較慢且負責之TRADER亦不夠積極。
5. TYCHEM PTE LTD
      TYCHEM公司成立於2002年，為一以石化品貿易為主之小型貿易商，在芳香烃產品有Benzene、Toluene、Mixed Xylene、Ortho Xylene、Meta Xylene、Para Xylene，貿易往來地區涵蓋S. Korea、 Taiwan, 、 China, Thailand、Indonesia and USA.因為TYCHEM與韓國生產廠商SK有合作關係，近年來與本事業部在混二甲苯交易量是最大的(含以SK公司名稱交貨)，去年MX交易數量約為本事業部全年進口量之一半，其他尚有PX和OX的交易紀錄，數量皆不大。
6. SIETCO (Shell International Eastern Trading Company)
      在1891年至今，殼牌已在新加坡設立了一個多世紀，其中約僱用2000多名員工，已經成為一個新加坡最大的外國投資者，在新加坡持有的資產控股公司在石油、石化和其他商務活動的金額達63億美元。殼牌於1961年成立新加坡的第一個煉油廠，該公司由新加坡政府授予“先驅證書1號”，從原油蒸餾能力而言是世界上最大的殼牌煉油廠。Shell has since grown together with and helped shape Singapore’s petrochemicals industry, and on its centenary in 1991, received Singapore's first "Distinguished Partner in Progress" award in recognition of its contributions to Singapore.殼牌長期以來，幫助新加坡成立石化業，並在1991年滿百週年時，收到了新加坡政府的第一個“傑出的合作夥伴在進步”獎，以表揚其對新加坡的貢獻。 

In September 2000, Shell was awarded the prestigious one-time Millennium Trade Award in recognition of the company’s significant contribution to the nation’s international trade development over the years.
      SIETCO與本事業部在前年時曾有MX一年期約供應合約，加上現貨供應合約數量為第二大供應商，不過卻因操作安排不當造成我方工廠降煉量因應，影響數量達11,000公噸，因此曾停止期約合作一年，僅保留現貨交易業務，今年至今亦僅成交MX一船6000公噸，因該公司主要交易對象和地區部分轉移至大陸、韓國、日本。因SIETCO擁有自己工廠，是生產商亦是貿易商，財物和資源上的配合較其他小貿易商強，經瞭解前年之調度不當純屬個人因素，因此藉由此次拜訪，亦邀請參與明年期約投標。
7. APEX ENERGY ASIA PTE LTD
      APEX ENERGY ASIA PTE LTD成立於2002年，與本事業部有烯烃業務之聯繫，芳香烃則未曾參與投標，是由韓國公司扮演商業聯繫角色，並考慮以香港註冊登記之公司與本公司交易，均隸屬於美國APEX GROUP旗下公司以汽油掺配及石化原料進出口貿易為主，APEX GROUP於亞洲各地設有分公司，在石化貿易已經營一段時間，石化品現貨交易有ETHYLENE, PROPYLENE,C4S以及VCM，在液化品方面則有CHLOR ALKALI, PYGAS, STYRENE, AROMATICS，過去往來客戶包括DOW, EXXONMOBIL, FORMOSA, SHELL, BP, CONOCO PHILLIPS, CHEVRONPHILIPS,LYONDELL以及BRASKERN。
8. INTERCHEM PTE LTD
INTERCHEM PTE LTD為一私人貿易公司，在世界主要據點設有辦公室，職員共有53人中尚未包括部分地區的代理商。去年全年營業額達三十億美金，與世界各大知名銀行皆有高額達五億美金的信用額度。主要從事石化品貿易，項目包括BTX和SM，其中苯的交易量為全世界少數領先者之一，在美國和歐洲亦有pygas and gasoline components之交易。
9. UNICHEM GLOBAL PTE LTD

藉由此次拜訪該公司邀請UNICHEM申請加入本事業部合格交易商，該公司已合格登記，相關資料如下：
	交易商名稱
	UNICHEM GLOBAL PTE LTD

	交易商國別
	SINGAPORE

	公司基本資料
	如下

	1.資本額
	$1600000(新加坡幣)

	2.組織概況
	小型合資貿易公司

	3.年度財務收支情形
	預估2008年營業額US$165 MILLIONS

	公司經營業務內容及油料貿易實績
	如下

	1.交易項目
	1.BTX 2.METHANOL 3.SM 4.PX 5.OX  6.PYGAS 7.C9 & C10  8. METHANOL 9. BASE OIL

	2.交易對象
	FCFC, EXXONMOBIL, SHELL, BP, SK ENERGY, GS CALTEX, VITOL ASIA, SUMITOMO CORP., GLENCORE, INTERCHEM 等

	3.一年以上從事國際油料貿易經驗
	自2004年起

	往來銀行及信用
	BNP PARIBAS USD10 MILLIONS

	油料來源
	FCFC, EXXONMOBIL, SHELL, BP, SK ENERGY, GS CALTEX, VITOL ASIA,  SUMITOMO CORP., GLENCORE, INTERCHEM等

	原已在本公司登記有案之交易商
	否


10. JAY POLYCHEM PTE LTD

藉由此次拜訪該公司邀請JAY POLYCHEM申請加入本事業部合格交易商，該公司已合格登記，相關資料如下：

	交易商名稱
	JAY POLYCHEM PTE LTD

	交易商國別
	SINGAPORE

	公司基本資料
	如下

	1.資本額
	$1300000(新加坡幣)

	2.組織概況
	印度公司新加坡分公司

	3.年度財務收支情形
	2007年GROUP REVENUES US$800Million

	公司經營業務內容及油料貿易實績
	如下

	1.交易項目
	1.BTX 2.METHANOL 3.SM 4.PX 5.HYDROCARBON SOLVENTS 6.PYGAS 7.OXYGENATES 8.ACRYLATES 9.ACETATES

	2.交易對象
	EXXONMOBIL, SHELL, BP, SK ENERGY, GS CALTEX, VITOL ASIA, MITSUBISHI CORP., SUMITOMO CORP., GLENCORE, INTERCHEM

	3.一年以上從事國際油料貿易經驗
	自1991年起

	往來銀行及信用
	BNP PARIBAS USD10 MILLIONS

	油料來源
	EXXONMOBIL, SHELL, BP, SK ENERGY, GS CALTEX, VITOL ASIA, MITSUBISHI CORP., SUMITOMO CORP., GLENCORE, INTERCHEM

	原已在本公司登記有案之交易商
	否


四、 心得：

    1. 預估明年(98年)混二甲苯進口數量將達40萬公噸，為穩定貨源以避免受少數貿易商掌控供應量和市場價格，藉由業務拜訪增進雙方對市場的共識和瞭解，並經由交易商之引見，邀請更多有潛力且與台化公司有成交紀錄之交易商成為本事業部合格交易商。
2.另與生產廠商市場資訊交流去充分掌握市場貨源和供需之數量、價 格，以便節省採購成本。有關明年採購方式和數量安排，除以期約、配套和現貨透過貿易商採購日、韓、美國等主要出口國之MX外，特別是開發新交易商和生產廠商之貨源，更有助於滿足本事業部逐年成長之MX需求量。
.
5、 建議事項

1. 本事業部明年(98) MX全年進口總量約與今年相同約為33萬公噸，基本上，採購仍建議以維持今年採購配置為主，即MX/PX配套、MX期約和MX現貨，依過去30個月之平均採購價格和CFR TAIWAN比較，皆能合理反應市場行情，價格公式亦能有效規避和平衡風險。其他則需著重產銷管理和船期安排，採購安排上若能每月至少留一船現貨做為需求量之調節，可避免因工廠生產操作不順利發生庫存滿倉，甚至進口船運發生滯船費。

2. 每月進口數量約每4.5~5.0天即需一船之操作量，因此在輸儲和港口卸收作業都要密切配合，以目前儲槽卸收能力，因應進料需求和避免滯船費用產生應無問題，採購上要避免集中同一貨源和過於偏重少數供應商，因週轉數量越大越容易操縱市場價格，避免一家獨大，亦可藉由多家交易商競標而有效降低價格，船期安排則避免數量集中到貨，集中到貨發生前很可能庫存量偏低，亦表示斷料危機。

3. 有關向交易商現貨採購MX報價固定價和浮動價比較如下，可做為採購時之參考：
	
	適用時機
	決標比較
	優點
	缺點

	固定價
	距交貨1.0月以內
	1. 依決標時價格和市場趨勢判斷

2. 與到貨月預估平均價比較
	有進口需求，低於月均價就可考慮接受
	1. 除非貿易商賠錢拋售否則報價偏高

2. 可於市場貨源過多時進場，但實際上離交貨期愈短貨就少，價格愈偏高

	浮動價
	距交貨1.0~2.5月
	比較期約減碼和市場趨勢判斷
	台灣市場減碼大，與FOB KOREA價差小
	易受貿易商操作

	同時報價
	不限
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