行政院金融監督管理委員會因公出國人員出國報告書（出國類別：其他--參加會議）
瑞士巴塞爾金融穩定學院（FSI）
Basel II及Solvency II研討會報告
     服務機關：行政院金融監督管理委員會銀行局

姓名職稱：陳姸沂專門委員

派赴國家：瑞士巴塞爾

出國期間：97年4月20日至4月26日
報告日期：97年5月
摘     要

歐盟執行委員會（European Commission）於2007年7月10日發布Solvency II指令草案，預定自2012年起開始實施。

Solvency II之規定架構，與Basel II相同，包括三大支柱，其中第一支柱之規定，是有關資本要求之計算規定；第二支柱規定，是監理審查規定；第三支柱規定，是市場紀律規定。

依Solvency II指令草案規定，保險業者必須計提足夠的準備金，並符合以下兩種資本要求，第一是「償付能要資本要求」（Solvency Capital Requirement, SCR），第二是「最低資本要求」（Minimum Capital Requirement, MCR）：

（一）「償付能力資本要求」（SCR）代表保險業者針對其各類風險衡量結果，應計提之資本，相當於銀行業依Basel II規定適用8﹪資本計提率計算之應計提資本。當保險業者無法滿足「償付能力資本要求」（SCR）時，主管機關必須要求業者儘快符合「償付能力資本要求」之規定，並採行干預與導正措施，以避免發生重大危機，損及保單持有人之權益。

（二）「最低資本要求」（MCR），代表當業者未能符合此一要求時，主管機關必須撤銷其營業許可，執行退場機制， Solvency II指令草案尚未對於此一公式作成決定。

Solvency II雖與Basel II相同採用三大支柱架構，然而二者在風險衡量方法、是否劃分交易簿或銀行簿、是否承認跨風險類別或不同風險模型之風險分散效果、得計入自有資本之項目，仍存有基本重要差異，使得金融集團之資本適足性評估方法，尚難以對於其銀行子公司及保險子公司之資產負債，以同一套風險衡量方法來計提金融集團所需資本。

由於金融業之國際化趨勢，有關金融業之風險管理及資本需求衡量方法，通常無法自外於國際發展趨勢。我國保險業目前採用之資本計提方式與Solvency II或國際保險監理官協會之相關規定可能有所不同，似可對Solvency II及國際間保險業之風險衡量方法加以瞭解。至於Basel II方面，我國銀行業歷經多年準備，已參酌國際規範，自2007年起導入實施新巴塞爾資本協定，其中第一支柱資本要求之計算規定，已順利實施一年有餘，第二支柱監理審查原則及第三支柱市場紀律原則，係自2008年起開始執行，仍應密切注意銀行業者之遵循辦理情形，並適度檢討調整我國第二支柱及第三支柱之相關規定，以達成改善我國金融業風險管理能力與競爭力之目的。
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Basel II及Solvency II研討會報告
壹、會議緣起

本次研討會係由巴塞爾銀行監理委員會所屬之金融穩定學院（FSI）所主辦，其主要目的係為針對銀行業（Basel II）及保險業（Solvency II）之資本適足性規範重點及差異進行研討。

本次研討會計有亞美尼亞、奧地利、澳洲、亞塞拜然共合國、孟加拉、比利時、百慕達、巴西、加拿大、中國大陸、克羅埃西亞、捷克、芬蘭、法國、匈牙利、以色列、義大利、約旦、肯亞、韓國、立陶宛、馬其頓、馬來西亞、模里西斯、墨西哥、摩洛哥、莫三鼻給、荷蘭、秘魯、菲律賓、葡萄牙、羅馬尼亞、俄羅斯、沙烏地阿拉伯、斯洛伐克、西班牙、蘇丹、瑞典、瑞士、敘利亞、台灣、土耳其、烏克蘭、阿拉伯聯合大公國及美國等45個國家共計49名代表參與。
貳、研討會議程及內容重點

本次研討會係由FSI之 Senior Financial Sector Specialist-- Mr. Roland Raskopf負責整場研討會之進行，議程內容如次：
97年4月22日至4月24日Basel II及Solvency II研討會議程

	日期
	議程
	主講人

	4月22日
	1、 保險業及銀行業之風險類別及風險成分

2、 保險業之監理及資本適足性評估方法

3、 銀行業之監理及資本適足性評估方法

4、 Basel II及Solvency II之比較

5、 Basel II之模型方法

6、 模型對分散性之考量
	1、 Clemens Frey

2、 Nick Kitching

3、 William Coen

4、 Nick Kitching

5、 Roland Raskopf

6、 Andreas Kunz


	4月23日
	1、 保險業運用Solvency II之模型風險

2、 集中度風險

3、 保險業之資產負債管理、風險控管、精算業務之整合管理

4、 瑞士償付能力測試(Swiss Solvency Test)
	1、 Guido Schätti

2、 Nancy Masschelein

Klaus Düllmann

3、 Stefan Nölker

4、 René Schnieper



	4月24日
	國際保險監理官協會（IAIS）
之工作
	Nancy Sinclair



本次會議主題中，有關Basel II部分，因我國已參酌國際清算銀行之規定，自2007年起實施新巴塞爾資本協定，故有關Basel II內容，已納入金管會銀行局2007年1月4日發布之「銀行自有資本與風險性資產之計算方法說明及表格」，為我國相關主管機關與業者所熟悉瞭解，以下謹就Solvency II規定內容、以及Solvency II與Basel II之比較，摘述重點如次：
1、 Solvency II規定簡介 

（一）規定架構

歐盟執行委員會（European Commission）已在2007年7月10日發布Solvency II指令草案（Solvency II Directive Proposal），送交歐洲議會(European Parliament)及歐盟理事會(European Council)進行審議，預定自2012年起開始實施。依據Solvency II規定，保險業者必須考量並管理其所面臨之各類型風險，保險集團也會受到更完整之監督
。歐盟推動Solvency II之目的，在於強化歐洲保險業對消費者之保護、使保險業監理更為現代化、促進市場整合、增加保險業之國際競爭力。

Solvency II之規定架構，與Basel II相同，包括三大支柱。其中第一支柱之規定，是有關資本要求之計算規定。目前歐盟對保險業之償付能力規定（solvency requirement），僅針對保險風險計算所需資本
，已不符合保險業實際面臨之風險狀況，有些國家自行訂定額外資本要求，造成跨國保險集團必須適用各國之不同規定。未來solvency II實施後，保險業者必須針對保險風險、市場風險、信用風險、作業風險，計算所需資本，該資本要求適用於所有歐盟國家之保險業者，可建立公平之競爭基礎，並提供消費者同等程度之保障。

Solvency II第二支柱規定，是監理審查規定。保險業者必須依據本身之風險狀況，自行評估其所需資本（Own Risk and Solvency Assessment），主管機關將對保險業者進行監理審查程序（Supervisory Review Process），使監理重心由傳統之「法規遵循」移轉至「風險管理」及「公司治理」
。

Solvency II第三支柱規定，是市場紀律規定。保險業者必須較目前揭露更多資訊，依Solvency II指令草案第50條規定，業者必須每年揭露償付能力及財務狀況之報告，其內容包括業務概況、經營績效、公司治理、各類風險暴險情形（含集中度、風險抵減、敏感度分析）、資產、準備與負債之說明（包括其所採用之評估基礎與方法）、資本狀況之說明（包括資本結構與品質、最低資本要求之遵循情形），業者亦可主動揭露更詳細資訊。Solvency II指令草案第35條亦有關於保險業者應向主管機關申報資訊之規定。

圖一：solvency II規定架構
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    （二）準備金

首先，保險業者必須依Solvency II指令草案第76條規定計提足夠的準備金（technical provisions），以支應預期未來應支付予保單持有人之理賠款項。該金額包括「最佳估計值」（best estimate）及「風險差額」（risk margin）兩部分。「最佳估計值」係根據合理假設、可信賴資訊、採用適當精算方法及統計技術、考慮現金流量之時間價值、依發生機率加權計算（probability-weighted average ）後，求算準備金之最佳估計值，並須和歷史損失經驗比較。「風險差額」係指「若保單被他人接收、代為履行其權利義務時，保險公司應支付之金額」與前述「最佳估計值」之差額，目的在於確保準備金能等同於保單之「退場價值」（exit value）
。但當保單義務之未來現金流量，可完全分解為有明確市場價值之金融商品之現金流量時，準備金可依據該等金融商品之未來現金流量計算而得，無須再分別計算「最佳估計值」及「風險差額」。主管機關必須確保業者依可靠、完整及正確之資料計算準備金，當損失經驗之資料不足時，可能必須要求採用逐筆估計之方式計算。

當保險業者提足準備金後，須再符合以下兩種資本要求，第一是「償付能要資本要求」（Solvency Capital Requirement, SCR），第二是「最低資本要求」（Minimum Capital Requirement, MCR），圖示如下。

圖二：保險業之準備金與資本要求
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（三）Solvency II之資本要求

1. 「償付能力資本要求」（SCR）

「償付能力資本要求」（SCR）所須衡量之風險類別包括：產險風險、壽險風險、健康保險風險、市場風險、交易對手違約風險、作業風險（請參見圖三），其標準法主要以各風險之重要指標（如市價、或死亡率）變動某一程度時，對資產價值之變動量作為應計提資本，作業風險係依據滿期保險費收入或準備金之比例計算所需資本（惟不超過該業務別SCR之30﹪），採內部模型法衡量各類風險之應計提資本者，應校準至一年期、99.5﹪信賴水準之可能損失。

在Solvency II架構下，除作業風險不承認其風險分散效果外，產險風險、壽險風險、健康保險風險、市場風險、信用風險均可承認其跨風險類別之風險分散效果（該五種不同風險間通常適用0.25之相關係數，請參見表二）
，而銀行業之Basel II規定並未承認不同風險間之分散效果（直接將各風險資本需求加總，即兩類風險相關係數為1）。

圖三：Solvency II風險架構圖
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表一：Solvency II承認各類風險分散效果之計算公式
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表二：Solvency II跨風險類別之相關係數
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「償付能力資本要求」（SCR）代表保險業者針對其各類風險衡量結果，應計提之資本，相當於銀行業依Basel II規定適用8﹪資本計提率計算之應計提資本。當保險業者無法滿足「償付能力資本要求」（SCR）時，主管機關必須要求業者強化其財務能力，儘快符合「償付能力資本要求」之規定。若業者無法依主管機關之要求改善其財務結構時，主管機關將逐步強化其對業者之干預與導正措施，以避免發生重大危機，損及保單持有人之權益。

2. 「最低資本要求」（MCR）

「最低資本要求」（MCR），代表當業者未能符合此一要求時，主管機關必須撤銷其營業許可，執行退場機制，故該資本要求必須可按季依簡明可靠之公式、及可經查證之資料計算，Solvency II指令草案尚未對於此一公式作成決定。

目前在測試中之可能公式包括：（１）以產險、壽險、市場風險之標準法公式計算一年期之90﹪Var值，為「最低資本要求」（MCR），（2）以「償付能力資本要求」（SCR）之80﹪（約為99.5﹪Var值三分之一），作為「最低資本要求」（MCR）。因此目前Solvency II指令草案第127條容許各國主管機關以80﹪~90﹪信賴水準決定「最低資本要求」（MCR），但有最低下限規定為產險公司100萬歐元、壽險公司200萬歐元。

（四）Solvency II之自有資本規定

以上就Solvency II指令草案之資本要求說明完畢後，接著說明可用以支應資本要求之保險業自有資本項目內容。

依Solvency II指令草案，保險業自有資本內容包括：（1）基本自有資金（Basic own fund），含「資產超過負債之金額」
（須扣除庫藏股金額），以及次順位負債，（2）輔助自有資金（ancillary own fund），係基本自有資金以外之其他可用以吸收損失之項目，含待收股本
、他人出具之信用狀保證（letter of credit） 以及其他承諾，惟該等輔助自有資金是否得計入為自有資本，須經主管機關就該等保證與承諾是否可吸收未來損失，依規定加以審查通過後，始得計入保險公司之自有資本。

以上兩類自有資金在計入資本時，又依其可用以吸收損失之程度，區分為第一類、第二類、及第三類資本
，第一類資本須大於資本總額之三分之一，第三類資本不得超過資本總額之三分之一。「償付能力資本要求」（SCR）得以第一類至第三類資本支應，「最低資本要求」（MCR）僅得以第一類及第二類資本支應
。

2、 Solvency II與Basel II之比較
	項    目
	Solvency II
	Basel II

	資產負債評估方法
	資產與負債均依市價評估
	1. 銀行簿原則上依歷史成本評估，以預期損失調整其價值。

2. 交易簿資產及負債以市價評估。

	自有資本內容
	他人對保險公司之保證或承諾得計入輔助自有資金，惟須經主管機關審核。
	僅有已收足之股本或次順位負債，始得計入自有資本。

	資本要求規定
	分為「償付能力資本要求」（SCR）及「最低資本要求」（MCR）兩種。
	僅有一種資本適足率規定，等同於保險業之「償付能力資本要求」（SCR）。至於適用退場機制之最低資本要求，Basel II並無規定。

	用以涵蓋風險程度之信賴水準
	一年期99.5%之信賴水準，相當於BBB之信評等級。
	1. 銀行簿採用一年期99.9%信賴水準，相當於A-之信評等級。

2. 交易簿採用10天99%之信賴水準，資本需求為Var值之3倍。

	用以衡量風險之方法
	得選擇採用「標準法」或內部模型法。
	得選擇採用標準法、內部評等法、進階衡量法、風險值Var法。

	內部模型法
	1. 所有可量化之風險均可採用自有模型，對模型限制較少，可使用模型衡量相關性。

2. 可承認跨風險類別之分散效果。
	1. 得依規定採用IRB、AMA、Var模型，其中IRB模型之資本計提規定較為明確，故受到較多限制，且IRB之相關性須依Basel II規定，而非以模型衡量。

2. 未承認不同風險類別之風險分散效果。

	標準法
	1. 承認跨風險類別、同風險類別之不同風險模型間之分散效果。

2. 涵蓋保險、市場、集中度、信用、作業風險。

3. Solvency II與Basel II標準法之信用、市場、作業風險之比較如下。
	1.未承認不同風險類別或風險模型間之風險分散效果。

2.涵蓋信用、作業、市場風險，但集中度風險、銀行簿利率風險於第二支柱考量，未列入第一支柱資本要求。


依據QIS4 Technical Specifications（MARKT/2505/08）
 之說明，Solvency II標準法對各類風險應提資本之計算方法與Basel II略有不同，說明如下：

（1） 信用風險：Solvency II之信用風險，係針對其風險抵減工具（再保險契約、證券化、衍生性商品）之信用保障提供人、對中介機構之應收款、以及信用價差模型（spread risk sub-module）未涵蓋之信用暴險，以外部信用評等決定交易對手之PD
，LGD採用50%，代入IRB法之公式計提所需資本，其所採用之信賴水準為99.5﹪，而Basel II之IRB法採用之信賴水準為99.9%。另在其規定內容中，有一點值得注意之處，係對未評等之保險或再保險機構，如該機構適用Solvency II規範，其PD得適用BBB之0.24﹪；如不適用Solvency II，其PD須適用CCC之30.41﹪，二者差距甚大。
（2） 市場風險：Solvency II之市場風險，包括利率、權益證券、外匯、不動產（property）、利差（spread）、集中度風險
等，將所有受市價變動之部位均納入計算，未區分交易簿或銀行簿部位，其中利率、權益證券、外匯、不動產風險之標準法，均係以市價變動某一程度時，資產價值之變動量，作為其應計提之資本。惟Basel II之標準法係以交易簿淨暴險額之8﹪為應計提資本，二者在計算範圍及衡量方法上，均有所不同。

（3） 作業風險：Solvency II之作業風險應計提資本，係下列兩者之孰高者：A.壽險滿期保險費（earned premium）之百分之三，加上產險及健康保險滿期保費之百分之二，B.壽險準備金之千分之三，加上產險及健康保險準備金之千分之二。為依上述方法計算之作業風險應計提資本，如高於償付能力資本要求（SCR）之30﹪，應以償付能力資本要求（SCR）之30﹪為作業風險之資本要求。至於銀行業Basel II之作業風險資本計提，係以前三年營業毛利平均數之15﹪計算，二者計算觀念有共通之處（均在反映其營業規模），但用以衡量營業規模之基礎不同。

三、其他國際發展趨勢

（一）瑞士Solvency Test

瑞士已自2008年起實施Solvency Test（SST），其規定方法與Solvency II之資本要求相似點在於均涵蓋保險、市場、信用、作業等風險類別，均採用風險值衡量各類風險所須資本，均容許銀行採用內部模型法計提資本，惟仍有若干差異之處，例如：（1）Solvency II包括三大支柱，瑞士Solvency Test僅有第一支柱之資本要求規定，（2）Solvency II要求兩種資本要求（SCR及MCR），瑞士Solvency Test僅要求一種（SCR），（3）風險架構、SCR計算方法、標準法計算規定等略有不同等（請參見圖四至圖七）。

圖四：瑞士Solvency Test資本要求
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圖五：瑞士Solvency Test風險架構圖
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圖六：瑞士Solvency Test資本要求計算概念
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圖七：瑞士Solvency Test標準法內容
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（二）國際保險監理官協會之規定

國際保險監理官協會（International Association of Insurance Supervisors, IAIS）2003年10月發布Insurance Core Principles第23條對於保險業資本適足性僅有原則性規定
，為提高保險業資本適足性評估與監理之品質與一致性，爰於 2005年8月發布A New Framework for Insurance Supervision: Towards a Common Structure and Common Standards for the Assessment of Insurance Solvency
，後續並於2007年2月發布The IAIS Common Structure for the Assessment of Insurer Solvency
、2007年10月發布Guidance Paper on the Structure of Regulatory Capital Requirements
、Guidance Paper on the Use of Internal Models for Risk and Capital Management Purposes by Insurers
、Guidance Paper on Enterprise Risk Management for Capital Adequacy and Solvency Purposes
等指導原則，其規定原則大致與Solvency II之規定相近，包括準備金計提、公司治理、監理審查、市場紀律等原則規定，亦容許業者採用標準法及內部模型法計算所需資本，惟對標準法並無明確規定，而留待各國主管機關自行規定。

綜合Solvency II、瑞士Solvency Test、國際保險監理官協會所發布之規定，可歸納以下共通趨勢：（1）強調資產與負債均應妥適評估其價值，並提足準備金，（2）強調保險業應提昇風險管理能力，故應將所有重要風險納入考量，如：保險風險、市場風險、作業風險、信用風險、流動性風險、集中度風險等，凡可予以量化者，儘可能納入資本需求計算範圍，（3）在風險衡量方法上，即使標準法亦必須具備某種程度之風險敏感度，例如Solvency II或瑞士SST，均有使用風險值概念衡量其資本需求，另外，Solvency II、瑞士SST、或IAIS之指導原則均鼓勵業者採行內部模型法，衡量所需資本。（4）Solvency II及 IAIS指導原則，均採用兩種資本要求，第一種是保險業應保有足以支應其風險之資本要求（Solvency II稱為Solvency Capital Requirement--SCR；IAIS稱為Prescribed Capital Requirement--PCR），另一種是保險業如未能符合即應停止營業之「最低資本要求」（Solvency II及 IAIS均稱為Minimum Capital Requirement, MCR，IAIS之資本要求請參見圖七）。

圖七：IAIS之資本要求
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參、心得與建議
一、由本次會議研討內容，可發現各國主管機關為強化保險業之資本適足性，正陸續發展以風險衡量為基礎之資本要求制度，然而各國規範不一，導致國際性保險集團適用之監理規範不一致，影響競爭之公平性，亦未能提供消費者同等之保障。

2、 Solvency II雖與Basel II相同採用三大支柱架構，使該二種業別在資本適足性監理方面，適用相近之監理概念，然而二者有以下重大基本差異：（一）二者對信用風險與市場風險所採用之衡量方法仍有差異；（二）保險業對資產面之風險評估並無交易簿或銀行簿之劃分，全部納入市場風險與信用風險 之評估，而銀行業係先劃分交易簿或銀行簿，對交易簿僅衡量市場風險、銀行簿僅衡量信用風險；（三）Solvency II承認跨風險類別、以及同風險類別之不同風險模型間之風險分散效果，Basel II則否；（四）在自有資本方面，Solvency II容許待收股本、他人出具之保證與承諾等尚未收足資金之項目，如具有吸收損失之能力者，得計入自有資本，Basel II則否。由於這些基本重要差異，使得金融集團之資本適足性評估方法，尚難以直接依據金融集團之合併財務報表，對於其銀行子公司及保險子公司之資產負債，以同一套風險衡量方法來計提金融集團所需資本，仍有必要先以銀行子公司、保險子公司之所需資本為出發點，予以加總調整計算金融集團之整體資本需求。

3、 由於金融業之國際化趨勢，有關金融業之財務報表表達、風險管理、資本需求衡量方法、乃至主管機關之監理，通常無法自外於國際發展趨勢。Solvency II內容，涉及產險風險、壽險風險、健康保險風險、市場風險、交易對手違約風險、作業風險等6種風險，十餘種sub-risk風險模型之計算，與我國保險業目前採用之資本計提方式可能有所不同，我國似可對Solvency II及國際間對保險業之風險衡量方法加以瞭解，若欲進一步參考國際作法，以風險值或內部模型衡量應計提資本，並使其與保險業者之風險管理實務結合，有可能需要較長期間之規劃準備，始可順利調整完成。至於Basel II方面，我國銀行業歷經多年準備，已參酌國際規範，自2007年起導入實施新巴塞爾資本協定，其中第一支柱資本要求之計算規定，已順利實施一年有餘，然而第二支柱監理審查原則及第三支柱市場紀律原則，係自2008年起開始執行，鑒於此部分係新導入之制度，如未加以積極督導落實執行，可能無法達成預期目標，故仍應密切注意銀行業者之遵循辦理情形，並適度檢討調整我國第二支柱及第三支柱之相關規定，以達成改善我國金融業風險管理能力與競爭力之目的。

� Associate Director, KPMG Advisory, Germany.


� Manager-Groups Policy, Financial Services Authority, United Kingdom.


� Deputy Secretary General, Basel Committee on Banking Supervision, BIS, Switzerland.


� See supra note 2.


� Senior Financial Sector Specialist, Financial Stability Institute, BIS, Switzerland.


� Asset Liability Management, Munich Re Group, Germany.


� Head Financial Modelling, Credit & Financial Markets Risk Management, Swiss Reinsurance Company, Switzerland.


� Research and Analysis Group, International Co-operation & Financial Stability, National Bank of Belgium, Belgium.


� Deputy Head of Banking Supervision Research, Deutsche Bundesbank, Germany.


� Head of Financial Management, Bâloise-Holding, Swutzerland.


� Director, Federal Office of Private Insurance（FOPI）, Switzerland.


� International Association of Insurance Supervisors, IAIS.


� IAIS Secretariat, Switzerland.


� 指保險集團在母國將有一「group supervisor」，負責與相關監理機關保持密切聯絡，將保險集團視為一經濟個體，考量集團所面臨之各類風險，若集團風險業經充份分散者，該集團亦得計提較少資本，使保險集團之經營更有效率。


� 目前歐盟對保險業者之資本要求，主要係以前一年度保費收入之18﹪、或前三年度平均理賠金額之26﹪之孰高者為基礎，若保費收入超過5000萬歐元、理賠金額超過3500萬歐元，則超過部分可適用較低之資本要求（分別為保費收入之16﹪及理賠金額之23﹪），詳細規定請參見Solvency II指令草案所列示之修正前規定Article 16a,頁146以下。


� ‘Solvency II’: EU to take global lead in insurance regulation, IP/07/1060, EUROPA-Rapid-Press Releases, 10 July 2007, available at  � HYPERLINK "http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=MEMO/07/286&format=HTML&aged=0&language=EN&guiLanguage=en" ��http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=MEMO/07/286&format=HTML&aged=0&language=EN&guiLanguage=en�





� 參見’Solvency II’: Frequently Asked Questions (FAQs) 12, MEMO/07/286, EUROPA-Rapid-Press Releases, 10 July 2007, available at � HYPERLINK "http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=MEMO/07/286&format=HTML&aged=0&language=EN&guiLanguage=en" ��http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=MEMO/07/286&format=HTML&aged=0&language=EN&guiLanguage=en�. 以及Solvency II指令草案第75條、76條規定，Solvency II指令草案見� HYPERLINK "http://ec.europa.eu/internal_market/insurance/docs/solvency/proposal_en.pdf" ��http://ec.europa.eu/internal_market/insurance/docs/solvency/proposal_en.pdf�





 


�此外，Solvency II之產險、壽險、健康保險、市場風險等四種風險，可依圖三所示再細分為不同sub-risk風險模型，於計算資本需求時，亦可承認不同sub-risk風險模型間之風險分散效果。


其計算公式以產險風險例示如下：� 


�


� 有關保險業資產與負債之評估方法，須符合Solvency II指令草案第74條之規定，基本原則為「依充分知悉資訊、且有交易意願之獨立平等交易對手所決定之交易價格，作為資產負債之評價」（the amount they could be exchanged or transferred, between knowledgeable willing parties in an arm’s length transaction）。


� 指：unpaid share capital or initial fund has not been called up, it shall be treated as a commitment.


� 區分資本類別之方法，詳見Solvency II指令草案第93條至95條，。


� Solvency II指令草案第98條。


� QIS4 Technical Specifications（MARKT/2505/08）,請參見 � HYPERLINK "http://ec.europa.eu/internal_market/insurance/docs/solvency/qis4/technical_specifications_2008_en.pdf" ��http://ec.europa.eu/internal_market/insurance/docs/solvency/qis4/technical_specifications_2008_en.pdf�


� S&P信評AAA，PD為0.002﹪；AA，PD為0.01﹪；A，PD為0.05﹪；BBB，PD為0.24﹪；BB，PD為1.20﹪；B，PD為6.04﹪；CCC以下，PD為30.41﹪。未評等之保險或再保險機構，如有適用Solvency II，其PD得適用BBB之0.24﹪；如不適用Solvency II，其PD須適用CCC之30.41﹪。


� 其市場風險集中度風險衡量方法，係對單一交易對手暴險若超過總暴險之5%（外部信評A以上）或3﹪（外部信評BBB以下）者，應就其超過部分增提資本，計提比率如下：信評AAA或AA，計提比率為0.15；信評A，計提比率為0.18；信評BBB，計提比率為0.30；信評BB以下或未評等，計提比率為0.73。


� Insurance Core Principles,請參見� HYPERLINK "http://www.iaisweb.org/__temp/Insurance_core_principles_and_methodology.pdf" ��http://www.iaisweb.org/__temp/Insurance_core_principles_and_methodology.pdf�


� A New Framework for Insurance Supervision: Towards a Common Structure and Common Standards for the Assessment of Insurance Solvency,請參見� HYPERLINK "http://www.iaisweb.org/__temp/Framework_fir_insurance_supervision.pdf" ��http://www.iaisweb.org/__temp/Framework_fir_insurance_supervision.pdf�


� The IAIS Common Structure for the Assessment of Insurer Solvency,請參見� HYPERLINK "http://www.iaisweb.org/__temp/Common_structure_paper_for_assessment_of_insurer_solvency.pdf" ��http://www.iaisweb.org/__temp/Common_structure_paper_for_assessment_of_insurer_solvency.pdf� 


� Guidance Paper on the Structure of Regulatory Capital Requirements請參見� HYPERLINK "http://www.iaisweb.org/__temp/2_1_1_Guidance_paper_on_the_structure_of_regulatory_capital_requirements.pdf" ��http://www.iaisweb.org/__temp/2_1_1_Guidance_paper_on_the_structure_of_regulatory_capital_requirements.pdf� 


� Guidance Paper on the Use of Internal Models for Risk and Capital Management Purposes by Insurers 請參見� HYPERLINK "http://www.iaisweb.org/__temp/2_2_7_Guidance_paper_on_the_use_of_internal_models_for_risk_and_capital_management_by_insurers.pdf" ��http://www.iaisweb.org/__temp/2_2_7_Guidance_paper_on_the_use_of_internal_models_for_risk_and_capital_management_by_insurers.pdf� 


� Guidance Paper on Enterprise Risk Management for Capital Adequacy and Solvency Purposes 請參見� HYPERLINK "http://www.iaisweb.org/__temp/2_2_6_Guidance_paper_on_enterprise_risk_management_for_capital_adequacy_and_solvency_purposes.pdf" ��http://www.iaisweb.org/__temp/2_2_6_Guidance_paper_on_enterprise_risk_management_for_capital_adequacy_and_solvency_purposes.pdf� 
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