壹、前   言

1、 研討期間：民國94年10月5日～7日

2、 研討地點：原訂於印尼巴里島舉行(10/3-10/5)，因巴里島10月1日發生爆炸案，改於馬來西亞吉隆坡舉行(10/5-10/7) 

3、 參加人員：參加人員包括來自印度、印尼、日本、韓國、馬來西亞、尼泊爾、巴基斯坦、菲律賓、新加坡、泰國及我國等11國央行金融穩定相關部門人員共計36人，另SEACEN Centre亦派3位經濟分析人員參與研討。

4、 研討會目的：透過講師介紹國際貨幣基金之金融健全指標架構、編製與運用及壓力測試之架構、實務運作與實例等，以及與會人員就各國實際經驗提問及分享，使與會人員瞭解金融健全指標編製及壓力測試執行之實務運作。

5、 講授人員：

1. Philip Schellekens, Economist, Monetary and Financial Systems Department, International Monetary Fund.

2. Lily Chan, Senior Economist, Macroeconomic Surveillance Department, Monerary Authority of Singapore. 

3. Wensheng Peng, Head of Economic Research Division, Hong kong Monetary Authority.

6、 研討會內容大綱：

(1) 金融穩定分析之架構；

(2) 金融健全指標(FSIs)之概念性架構；

(3) FSIs之內容及編製；

(4) FSIs之分析；

(5) 香港之FSIs不動產指標；

(6) 壓力測試之概念性架構；

(7) 壓力測試之組織面議題；

(8) 壓力測試實務運作議題；

(9) 新加坡運用壓力測試之經驗；

貳、金融健全指標之編製

1、 金融健全指標編製程序

本次研討會有關金融健全指標（FSI）分析項目介紹，係由國際貨幣基金(IMF)貨幣與金融制度處講師Dr.Philip Schellekens 擔任，有關金融健全指標編製說明係由香港金融管理局主管Dr.Wensheng Peng 擔任。由於各國間金融環境與金融制度存有差異，為使金融健全指標分析具有比較性，國際貨幣基金發布之金融健全指標編製準則，可提供各國編製金融健全指標有一致之標準。編製過程中若依金融健全指標項目定義取得顯有困難，則由各國依國內實務酌作調整。在建置金融健全指標中，首先以編製存款機構之金融健全指標為最基本工作，其程序如下：

(1) 依據國際貨幣基金編製準則規劃申報項目，並撰寫填報說明。
(2) 依據影響金融穩定之重要性選定需申報之存款機構範圍。
(3) 受理存款機構申報資料。
(4) 將申報資料以部門別為基礎作內部交易調整（各銀行間交易作抵銷）。
(5) 以部門別申報資料淨額彙計成合計數。
(6) 依據項目代號編製存款機構金融健全指標。

2、 規劃存款機構金融健全指標申報項目

我國係首次編訂存款機構金融健全指標。依據國際貨幣基金編製準則規定須申報項目可分為三類：

(1) 第一類與損益項目有關
此類需申報28項，其中應付股利與結轉保留盈餘項目，因按季申報資料係申報至當季底，無法反映上年度實際應結轉金額且編製金融健全指標不須引用。經衡量我國銀行業實務後暫予刪除該二項，其餘26項則列入申報。此類申報項目除與金融健全指標編製直接相關者13項外，為利於申報者明確了解申報範圍，並提供正確申報檢核功能，另有輔助申報項目13項。相關項目及填報說明詳見「金融健全指標申報項目(一)」。

(2) 第二類與資產負債項目有關
依據國際貨幣基金編製準則分類標準須申報37項，其中與金融健全指標編製直接相關有17項，輔助申報項目有20項，相關項目填報說明詳見「金融健全指標申報項目(二)」。

(3) 第三類為資產負債與損益項目以外之補充項目
依據國際貨幣基金編製準則須申報27項，其中用以衡量大額暴險之我國前5大銀行對前5大企業暴險總額，由於該項資料來源隨前5大銀行變動及前5大企業變動，而呈現每季申報之銀行不同，資料來源較不穩定。在規劃申報初期，擬先以國際貨幣基金編製準則規定之大額授信戶數及對利害關係人授信總額二項分析，其餘26項皆為編製金融健全指標使用項目，相關項目填報說明「金融健全指標申報項目(三)」。

金 融 健 全 指 標 申 報 項 目 (一)

民國    年 1 月至    月

報表編號：FS001（本國銀行季報）

金融機構代號及名稱：                             單位：新臺幣百萬元

	項目代號
	項目
	總行及國內

營業單位
	全行

	0100
	（一）利息收入（=0110-0120）
	
	

	0110
	1.總利息收入
	
	

	0120
	2.對逾期放款計提利息
	
	

	0121
	屬對其他本國銀行逾期放款計提利息
	
	

	0200
	（二）利息費用
	
	

	0300
	（三）淨利息收入（=0100-0200）
	
	

	0400
	（四）非利息淨收入
	
	

	0410
	1.手續費及佣金淨收入
	
	

	0420
	2.金融工具淨損益
	
	

	0421
	屬來自其他本國銀行股利收入
	
	

	0430
	3.採權益法認列之淨損益
	
	

	0431
	屬來自其他本國銀行淨損益
	
	

	0440
	4.其他淨收入
	
	

	0441
	屬來自其他本國銀行其他淨收入
	
	

	0500
	（五）總收入（＝0300+0400）
	
	

	0600
	（六）非利息費用
	
	

	0610
	1.人事費用
	
	

	0620
	2.業務及管理費用
	
	

	0621
	屬於其他本國銀行之業務及管理費用
	
	

	0700
	（七）各項提存
	
	

	0701
	屬於對其他本國銀行之提存
	
	

	0710
	1.放款準備提存
	
	

	0720
	2.其他金融資產準備提存
	
	

	0800
	（八）淨利（非常損益與稅前）

 (=0500-(0600+0700))
	
	

	0900
	（九）非常利益（損失）
	
	

	1100
	（十一）稅前非常損益後淨利(=0800+0900)
	
	


金融健全指標申報項目（一）說明

	項目代號及名稱
	項目說明

	0100

利息收入
	包括存放同業息、放款利息、購入債券證券利息、及其他應計之利息收入。

	0120

對逾期放款計提利息
	列入逾期放款惟未轉列催收款項所計提之利息，本項以逾期放款戶帳列應收利息減除以前年度計提之應收利息為準。

	0200

利息費用
	收受存款、舉債及其他金融負債所發生之利息費用。

	0410

手續費及佣金淨收入
	手續費收入及佣金收入減手續費支出及佣金支出。

	0420

金融工具淨損益
	（1）買賣或借貸交易目的、備供出售、持有至到期日金融資產及負債，以及指定以公平價值衡量之金融資產及負債列入損益表之淨損益，包括已實現損益及未實現損益。（2）以成本衡量之金融資產及負債損益。（3）無活絡市場之債務商品投資損益。（4）兌換損益。（5）衍生性金融商品淨損益。

	0430

採權益法認列之淨損益
	依財務會計準則第五號公報採權益法之股權投資損益及累計減損淨損益。

	0440

其他淨收入
	包括出售固定資產損益、租賃收入、資產減損及迴轉利益淨額、處分不良資產、承受擔保品及不屬於0410、0420、0430項目之其他非利息淨損益。

	0610

人事費用
	用人費用。

	0620

業務及管理費用
	指折舊、攤銷、廣告費、人員訓練費、購置設備、所得稅以外稅賦及其他業務及管理費用。

	0710

放款準備
	提列之放款損失準備。（不含對其他本國銀行之準備）

	0720

其他金融資產準備提存
	包括提列保證責任準備、買賣證券損失準備、違約損益準備及其他各項損失準備提存。（不含對其他本國銀行之準備）

	0900

非常利益（損失） 
	係性質特殊且不常發生之損益，不得分年攤提。若為利益填正值若為損失填負值。


金 融 健 全 指 標 申 報 項 目 (二)

民國    年    月    日

報表編號：FS002（本國銀行季報）

金融機構代號及名稱：                                   單位：新臺幣百萬元

	項目
代號
	項   目
	總行及國內

營業單位
	全行

	1400
	資產總額（=1500+1600=3100）
	
	

	1500
	一、非金融資產
	
	

	1600
	二、金融資產(=1700+1800+1900+2000+2100+2200)
	
	

	1700
	（一）現金及存放同業
	
	

	1800
	 （二）放款淨額（扣除特定損失準備）(=1810-1840)
	
	

	1810
	1.放款總額(=1820+1830)
	
	

	1820
	（1）貸放銀行同業
	
	

	1821
	國內銀行同業
	
	

	1822
	國外銀行同業
	
	

	1830
	（2）貸放非銀行同業
	
	

	1831
	中央銀行
	
	

	1832
	政府機關
	
	

	1833
	其他金融機構
	
	

	1834
	非金融企業
	
	

	1835
	其他國內部門
	
	

	1836
	非居民
	
	

	1840
	2.特定損失準備
	
	

	1841
	屬貸放本國銀行損失準備
	
	

	1900
	（三）債務證券投資
	
	

	2000
	（四）權益證券投資
	
	

	2001
	屬對本國銀行之權益證券投資
	
	

	2100
	（五）衍生性金融商品資產
	
	

	2200
	（六）其他金融資產
	
	

	2300
	負債（=2800+2900）
	
	

	2400
	（一）存款
	
	

	2410
	1.客戶存款
	
	

	2420
	 2.同業存款
	
	

	2421
	（1）國內銀行同業
	
	

	2422
	（2）國外銀行同業
	
	

	2430
	3.其他
	
	

	2500
	（二）借入款
	
	

	2600
	（三）發行債務證券
	
	

	2700
	（四）其他負債
	
	

	2800
	一、一般負債(=2400+2500+2600+2700)
	
	

	2900
	二、衍生性金融商品負債
	
	

	3000
	淨值
	
	

	3100
	負債及淨值合計(2300+3000=1400)
	
	


金融健全指標申報項目（二）說明

	項目代號及名稱
	項目說明

	1500

非金融資產
	本項為經由使用可產生收益，且非為對他人債權之資產，包括（1）土地、建築物、設備、預付房地款、未完工程、租賃權益改良、承受擔保品及其他供營業使用固定資產，均以淨額表達。（2）營業權、商譽等無形資產以淨額表達，若有黃金與白銀亦列入此項。

	1700

現金及存放同業
	包括庫存現金、待交換票據、週轉金、存放央行及存放銀行同業。

	1800

放款淨額
	放款總額（包括貸放銀行同業及貸放非銀行同業）減特定損失準備。

	1820

貸放銀行同業
	包括拆放銀行同業、銀行同業透支及對銀行同業附賣回債票券投資與借出債票券。 

	1821

國內銀行同業
	貸放中華民國領域內營業之銀行、票券金融公司及其他存款機構。

	1822

國外銀行同業
	貸放中華民國領域外之銀行同業(含我國銀行海外分(子)行)。

	1830

貸放非銀行同業
	包括貼現、進口押匯、透支、擔保透支、短、中、長期無擔保（擔保）放款及催收款（限由放款轉入），對非銀行同業之附賣回債票券投資與借出債票券，但不包括出口押匯。

	1833

其他金融機構放款
	存款機構以外從事金融仲介或金融輔助業，包括金融控股公司、證券金融公司、保險公司、退休基金、證券商、期貨商、融資公司、租賃公司、資產管理公司、應收帳款承購公司、創投公司、證券及票券集保公司、財金資訊公司、證券投資信託公司、證券投資顧問公司及上述以外由金管會主管之非吸收存款機構之放款。

	1834

非金融企業放款
	包括非金融業之公民營企業及非營利團體（含教育訓練團體、學術研究團體、醫療保健團體、社會福利團體、人民團體、宗教團體、合作事業團體、及其他從事非營利性機構）。

	1835

其他國內部門放款
	個人及1831至1834項上述分類以外之國內企業及團體之放款。

	1836

非居民放款
	對中華民國領域外之個人（無在台居留證）、企業及團體（未在我國設立登記或許可）、國際組織之放款。

	1840

特定損失準備
	依「銀行資產評估損失準備提列及逾期放款催收款呆帳處理辦法」第五條提列之備抵呆帳。若銀行實際提列金額高於此金額，多餘部分請列入2200其他金融資產減項；若不足時僅填報帳列備抵呆帳金額。

	1900

債務證券投資
	包括公平價值變動列入損益、備供出售、持有至到期日及無活絡市場之債務證券。如購入國庫券、公債、公司債（含可轉（交）換公司債、金融債券）、商業本票、承兌匯票、可轉讓定存單、受益證券、可交易之存託憑證、票券發行融資（NIFs）及循環包銷融資(RUFs)之票券、資產基礎證券、僅提供固定收益不參與分配之特別股等。

	2000

權益證券投資
	包括公平價值變動列入損益、備供出售之權益證券投資、採權益法之長期股權投資、以成本衡量之股票投資及待處分股權投資。

	2100

衍生性金融商品資產
	包括避險及非避險之衍生性金融商品資產，如期貨、交換、遠期契約及選擇權等未結清餘額之公平價值為正之資產。嵌入式無法分割之衍生性金融商品不列入此項申報。

	2200

其他金融資產
	包括出口押匯、預付款項、應收款項、及其他不歸屬1500至2100項目之其他金融資產（放款特定損失準備以外之各項備抵呆帳及累計減損應扣除後以淨額列帳）。

	2410

客戶存款
	包括非銀行同業之活期性存款、定期性存款（含可轉讓定存單）、支票存款、公庫存款及附買回票券及債券負債（含借入債票券）。 

	2420

同業存款
	指央行存款、銀行同業存款及對銀行同業附買回票券及債券負債（含借入債票券）。

	2421

國內銀行同業
	中華民國領域內營業之銀行及其他存款機構之存款。

	2422

國外銀行同業
	中華民國領域外之銀行同業(含我國銀行海外分(子)行) 之存款。

	2500

借入款
	包括透支銀行、銀行同業拆放、央行融資及同業融資。

	2600

發行債務證券
	包括應付金融債券、可轉讓定存單、次順位債券及不參與分配之特別股。

	2700

其他負債
	不歸屬2400至2600項目之各項負債。

	2900

衍生性金融商品負債
	包括避險及非避險之衍生性金融商品負債，如期貨、交換、遠期契約及選擇權等未結清餘額之公平價值為負之負債。嵌入式無法分割之衍生性金融商品不列入此項申報。


金 融 健 全 指 標 申 報 項 目 (三)

民國    年    月    日

報表編號：FS003（本國銀行季報）

金融機構代號及名稱：                             單位：新臺幣百萬元

	項目代號
	項目
	總行及國內

營業單位
	全行

	3200
	第一類資本
	
	

	3600
	合格自有資本淨額
	
	

	3700
	風險性資產總額
	
	

	3800
	大額授信戶數
	
	

	3801
	大額授信戶數(不含政府及公營機構)
	
	

	3900
	核心流動資產
	
	

	4000
	廣義流動資產
	
	

	4100
	短期負債
	
	

	4200
	逾期放款總額(含銀行同業逾放)
	
	

	4300
	住宅不動產放款
	
	

	4400
	商用不動產放款
	
	

	4500
	放款總額(含銀行同業放款)
	
	

	4501
	1.對國內放款
	
	

	4502
	2.對美國放款
	
	

	4503
	3.對英國放款
	
	

	4504
	4.對日本放款
	
	

	4505
	5.對香港放款
	
	

	4506
	6.對新加坡放款
	
	

	4507
	7.對其他亞洲國家放款
	
	

	4508
	8.對其他歐洲國家放款
	
	

	4509
	9.對其他國家放款
	
	

	4600
	外幣放款
	
	

	4700
	外幣負債
	
	

	4800
	權益證券淨部位
	
	

	4900
	外幣淨部位（不含衍生性金融商品）
	
	

	5000
	外幣淨部位（含衍生性金融商品）
	
	

	5200
	對利害關係人放款
	
	


金融健全指標申報項目（三）說明

	項目代號及名稱
	項目說明

	3200

第一類資本
	依「銀行資本適足性管理辦法」規定，請申報上一季底金額，第一季及第三季底用自結數。

	3600

合格自有資本淨額
	依「銀行資本適足性管理辦法」規定，請申報上一季底金額，第一季及第三季底用自結數。

	3700

風險性資產總額
	依「銀行資本適足性管理辦法」規定，請申報上一季底金額，第一季及第三季底用自結數。

	3800

大額授信家數
	單一客戶授信超過銀行上年度決算後淨值10％之總件數。授信包括放款、承兌、保證、買入匯款及無追索權應收帳款。公營銀行以審定後之淨值為準。

	3900

核心流動資產
	庫存現金、零用及週轉金、待交換票據、庫存外幣、運送中現金、存放央行、轉存央行存款、存放國外銀行同業、公平價值變動列入損益之金融資產淨額、備供出售金融資產淨額、及到期日在三個月以內之附賣回票券及債券投資與持有至到期日金融資產。（國內其他存款機構發行之有價證券及交易對象為國內其他存款機構者不計入，銀行可轉讓定期存單可計入）

	4000

廣義流動資產
	包括(1)核心流動資產(2)到期日在三個月以上之附賣回票券及債券投資與持有至到期日金融資產，如政府及中央銀行發行之有價證券、信用評等在投資等級（如BBB）以上企業發行之有價證券或本身信用評等在投資等級以上之有價證券（國內其他存款機構發行之有價證券及交易對象為國內其他存款機構者不計入）。

	4100

短期負債
	指距到期日一年以內（含）之存款（2400）、借入款（2500）、債務證券（2600）及衍生性金融商品負債減衍生性金融商品資產淨額（若為負值則不計入）。本項不包括對國內其他存款機構之各項負債。

	4200

逾期放款總額
	依金管會對逾期放款之定義（甲類+乙類）申報。(含銀行同業逾放)

	4300

住宅不動產放款
	以住宅不動產為擔保之個人放款，住宅不動產包括住屋及所屬土地(含自用及出租)；若不動產估值僅有土地部分，建物因未辦理保存登記不列入估價，則不列入申報。以住宅不動產為副擔保僅申報估值內擔保部分，如放款兩千萬元，擔保物估值四百萬元，僅申報四百萬元。住宅之認定按用途別區分，若不易區分則以謄本記載為準。若放款餘額低於估值則以放款餘額填報。

	4400

商用不動產放款
	以商業不動產為擔保放款（包括法人及個人）及對營造業及不動產業之放款（不論有無擔保品）。商業不動產指企業從事零售、批發、製造或其他類似目的之建物及所屬土地（含工業用不動產）。若提供為住商混合建物，則全數視同商業不動產申報；若不動產估值僅有土地部分，建物因未辦理保存登記不列入估價，則不列入申報。若以商業不動產為副擔保，僅填報估值內擔保部分，如放款餘額低於估值，則以放款餘額填報。

	4500

放款總額(按地區分配)
	放款範圍包括1820及1830項目。

	4501

對國內放款


	貸放對象為中華民國領域內之個人、登記或認許之企業及登記之團體。

	4502

對美國放款
	貸放對象為美國居住民，或在美國登記立案之企業及團體（含我國公司在美國之分公司），以下國家之分類均採此一標準。

	4507

對其他亞洲國家放款
	日本、香港、新加坡以外之其他亞洲國家。

	4508

對其他歐洲國家放款
	英國以外之其他歐洲國家。

	4509

對其他國家放款
	4501至4508項目以外之國家。

	4600

外幣放款
	指以外幣放款及帳列新台幣惟以外幣償還之放款，放款之範圍與1810項目相同。

	4700

外幣負債
	指以外幣計價之負債及帳列新台幣惟以外幣支付之負債。負債範圍與2300項目相同。

	4800

權益證券淨部位
	指資產負債表內股權投資及權益型衍生性金融商品名目淨部位合計數。權益型衍生性金融商品名目部位包括（1）與個股有關之期貨與遠期契約名目部位、（2）與股價指數有關之期貨以市價評估之部位、（3）權益證券交換（equity swap）以長部位及短部位之淨額入帳、（4）權益證券選擇權以標的物之公平價值乘以選擇權之Delta值。

	4900

外幣淨部位

（不含衍生性金融商品）
	包括資產負債表內外幣資產（不含權益證券投資）減外幣負債淨部位。

	5000

外幣淨部位

（含衍生性金融商品）
	包括（1）資產負債表內外幣資產（不含權益證券投資）減外幣負債淨部位、（2）衍生性金融商品中應收外幣遠期契約款減應付外幣遠期契約款（含外匯期貨、外幣本金交換之遠期部位、遠期外匯名目本金及不交割之外匯期貨名目本金）及外幣選擇權名目部位（標的物公平價值乘以選擇權之Delta值），外幣部位以基準日之結帳匯率折算為新台幣。

	5200

對利害關係人放款
	對銀行利害關係者之放款總數。


3、 選取申報存款機構之範圍

依據本行金檢處編印之93年金融機構業務概況年報，我國全體存款機構93年底共吸收24兆7,457億元存款，其中本國銀行（含中華郵政公司）21兆7,155億元占87.8％；放款合計16兆9,915億元，其中本國銀行14兆5,647億元占85.7％。經與IMF講師Dr.Philip Schellekens交換意見後，基於考量申報資料之成本效益與影響金融穩定重要性，決以包括中國輸出入銀行及中華郵政公司在內之本國銀行為申報對象。

4、 作內部交易調整並加總

彙集各本國銀行申報資料後，屬於資產負債類與損益類項目，因係以部門別分析為基礎，必須對本國銀行有關銀行間交易作抵銷。由於在銀行間交易，有些項目會因金融健全指標使用時即自動抵銷，如甲銀行對乙銀行有利息收入100萬元，乙銀行對甲銀行有利息費用50萬元，橫向加總後金融健全指標使用之「淨利息收入」項目，會自動抵銷成50萬元，此部分不必另外申報銀行間交易。部分項目則因金融健全指標使用前無法自動抵銷，須另行申報屬於該項目之銀行間交易，屬於此類共有八項。在合計時須先扣除此部分金額，再作各銀行申報金額之加總。至於申報項目三之補充項目則直接加總即可。

五、金融健全指標之編製

國際貨幣基金編訂之存款機構健全指標計27項，含核心指標12項，建議指標15項，本申報報表可編訂25項，其中部門別放款占放款比率可細分為6項，地區別放款占總放款比率可細分為8項，大額暴險可細分為2項。依上述步驟各項目以項目代號彙編之金融健全指標情形如下：

(一)核心指標

1.自有資本占風險性資產比率：3600/3700

2.第一類資本占風險性資產比率：3200/3700

3.逾期放款（減特定損失準備）占淨值比率：(4200－1840)/3000

4.淨值報酬率：0800/3000(淨值為前後期平均)

5.外匯淨部位占淨值比率：5000/3000

6.核心流動資產占總資產比率：3900/1400

7.核心流動資產占短期負債比率：3900/4100

8.資產報酬率：0800/1400(資產為前後期平均)

9.逾期放款占放款比率：4200/1810

10.部門別放款占總放款比率

(1) 國內銀行同業放款占總放款比率：1821/1810
(2) 政府機關放款占總放款比率：1832/1810
(3) 金融輔助業放款占總放款比率：1833/1810
(4) 公民營企業及非營利團體放款占總放款比率：1834/1810
(5) 個人及其他放款占總放款比率：1835/1810
(6) 非居住民放款占總放款比率：1836/1810

11.淨利息收入占總收入比率：0300/0500

12.非利息費用占總收入比率：0600/0500

(二)建議指標

1.淨值占資產比率：3000/1400

2.大額暴險：

(1)大額授信戶數：3801
(2)利害關係人授信占淨值比率：5200/3000

3.衍生性金融商品資產占淨值比率：2100/3000

4.衍生性金融商品負債占淨值比率：2900/3000

5.權益投資淨部位占淨值比率：4800/3000

6.客戶存款占非銀行放款比率：2410/1830

7.住宅不動產放款占放款比率：4300/1810

8.商用不動產放款占放款比率：4400/1810

9.地區別放款占總放款比率

（1）對國內放款占總放款比率：4501/1810

（2）對美國放款占總放款比率：4502/1810

（3）對英國放款占總放款比率：4503/1810

（4）對日本放款占總放款比率：4504/1810

（5）對香港放款占總放款比率：4505/1810

（6）對新加坡放款占總放款比率：4506/1810

（7）對其他亞洲國家放款占總放款比率：4507/1810

（8）對其他歐洲國家放款占總放款比率：4508/1810

10.外幣放款占總放款比率：4600/1810

11.外幣負債占負債總額（含衍生性商品）比率：4700/(2300-2100)

12.人事費用占非利息費用比率：0610/0600

13.金融工具淨損益占總收入比率：0420/0500

參、壓力測試

1、 壓力測試之基本架構

(一)總體壓力測試之步驟

· 辨識暴險程度及風險來源；

· 監控相關的發展，包括經濟面、金融面、政策面、標準規範面等；

· 執行壓力測試；

· 分析測試之結果，決定是否採取監理或政策措施；

(二)壓力測試前需考量議題

當執行壓力測試前，有幾項議題需先釐清及決定：

1. 由誰執行壓力測試？

壓力測試可由央行執行，亦可交由銀行進行。由央行執行之優點在於過程透明(亦即沒有黑箱作業)，且可採一致方法進行測試。相對地，交由銀行執行之優點在於可運用銀行既有且經驗證過之模型進行測試，且因採用銀行內部資料，加上銀行過去經驗，能使測試內容準確度更高，惟其缺點是各銀行所採用之壓力測試模型可能不同，使測試結果缺乏一致性，又央行因未深入瞭解銀行壓力測試模型之內容，易有黑箱作業之情形。

2. 哪些金融機構參加測試？

究應所有金融機構均參加測試或僅部分金融機構參加，主要視測試目的及資源限制而定。央行因重視系統性風險，故具系統重要性之金融機構多應納入測試範圍，至於非系統重要性機構但已有惡化現象者，亦是可能之測試目標。此外，在選取金融機構時，篩選準則究採單一標準或多項標準，亦是應考量之議題。

3. 採用哪些模擬情境？

在決定採用哪些模擬情境時，有下列幾點應先思考：

(1) 模擬情境應與金融機構暴險有關：例如該情境會影響金融機構之表內或表外資產負債表、收入與費用者；若國外暴險對金融機構相當重要，則模擬情境應涵蓋國外可能之不利衝擊。

(2) 採單因子或多因子測試：單因子測試較容易執行，惟多因子測試因納入因子間相關性，更符合實際情況。

(3) 衝擊之方向及程度：可主觀決定變動幅度(例如10%、20%等)，或依歷史經驗(例如過去發生事件、最差情境、歷史標準變異數之倍數)、同儕經驗或前瞻性假設(比基本預測更極端之情境)而決定。

(4) 壓力情境持續期間：一般而言，市場風險之測試期間較短，信用風險則較長。

(5) 風險類型：就主要風險進行測試，包括信用、市場及流動性風險。

(6) 其他議題：為使測試易於進行，一般假設金融機構對不利衝擊無進一步回應行動。此外，若能預測該情境之發生機率更佳，惟該等預測目前仍在發展中。

4. 採用哪些資料？

(1) 採最新資料：尤其是市場風險更需要最即時資料。

(2) 最好採市價資料，而非帳面金額。

(3) 需決定測試個別金融機構及全體機構總計(aggregate)資料，或僅測試全體機構總計資料。

(4) 資料應越詳細越好。

(5) 各金融機構間之資料應具一致性。

5. 採哪種壓力測試方法論？

壓力測試之方法論應容易瞭解，能充分捕捉風險，易於操作、更新及複製，且所需資料均可取得。最好採用一種以上模型/方法論。

6. 測試頻率？

測試頻率之決定，應於測試機構負擔及維護金融部門健全目的兩者間求取平衡，若該項衝預期將立即發生，則測試頻率需更為頻繁。此外，應注意執行測試之時間點可能影響市場認知，例如若只在實際情勢惡化時才進行測試，會對市場有暗示效果。

(三)壓力測試方法論

7. 市場風險

市場風險之壓力測試主要以市場價格變動為主，惟波動度及相關性亦可為壓力測試目標。此外，壓力測試應涵蓋表外資產負債項目，若可能，最好按不同幣別及市場分別進行測試。

(1) 利率風險

利率風險種類可包括殖利率曲線之平行移動或斜率改變，以及基差、波動度及相關性改變之風險。利率風險之壓力測試可分對淨利息收入及對利率敏感性資產價值之衝擊等兩方面說明：

A. 對淨利息收入衝擊：先將利率敏感性資產負債按到期日/重定價日區分為不同期間區段，再計算各區段之資產負債缺口，乘以利率變動數後即可獲得衝擊金額。

B. 對利率敏感性資產價值之衝擊：先計算利率敏感性資產之平均存續期間，將資產價值乘上平均存續期間及利率變動數即可獲得衝擊金額。

(2) 匯率風險

匯率風險之衝擊種類可來自單一幣別或多種幣別之匯率、波動度及相關性之變動。匯率風險壓力測試主要評估不利衝擊對匯率暴險之影響性，其先計算各種幣別之淨暴險部位，乘上不同幣別匯率變動數即可獲得衝擊金額。

(3) 股價風險

股價風險之衝擊種類包括股票市場全面大跌、某一檔股票下跌、股價波動度與相關性之改變等。股價風險壓力測試主要評估其對交易目的及結構性部位之股票投資及股票衍生性商品價值之衝擊程度，其以股價淨部位乘以指數/股價變動數而得。此外，股價風險通常與流動性風險一併考量

(4) 商品風險

商品風險之衝擊種類包括現貨價格改變、基差風險、持有成本改變、波動度及相關性變動等。商品風險壓力測試主要評估其對與商品連結之證券衍生性商品價值之衝擊程度，其以淨商品部位乘以指數/股價變動數而得。商品風險通常亦與流動性風險合併考量。

(5) 資產風險

資產風險之衝擊種類通常包括資產價格整體大跌或特定資產種類不景氣。資產風險壓力測試主要評估其對實質資產價值或不動產有關證券價值之衝擊程度，評估時資產鑑價是重要議題。

8. 信用風險

信用風險可來自借款人或證券發行人倒閉或信用貶落、借款人間相關性改變或影響回收率之因素改變等，評估範圍除資產負債表內項目外，尚須包括不可撤銷之或有性融資額度及信用衍生性商品。信用風險對銀行衝擊之過程通常先造成逾期放款增加，再因增提備抵呆帳，進而影響金融機構之獲利能力及資本適足性。

信用風險壓力測試可分為「由上而下」法及「由下而上」法。「由上而下」法係測試銀行總體信用惡化之影響，其模型之假設可以是整體逾期放款惡化、信用損失增加、銀行權益價值惡化等，現行市場上使用之模型包括KMV Credit Monitor、JP Morgan’s CreditMetrics、CSFB’s CreditRisk+、McKinsey’s Credit Portfolio View等。「由下而上」法係使用金融機構之個別借款人資料進行測試，通常金融機構會選擇大型借款人(企業)進行測試，評估該借款人信用惡化可能導致之衝擊，因評估時通常需使用借款人之量化及質化資料，故常需以銀行授信人員之專業判斷為基礎。進行「由下而上」法測試時，需注意盡量使不同借款人之評估一致化，以利彙整取得總體衝擊之評估結果。此外，信用風險壓力測試亦包括包括銀行間暴險及銀行與非銀行金融機構間暴險傳染風險衝擊之評估。

2. 流動性風險

流動性風險壓力測試對象通常選擇有大量消費性存款或銀行間存款(特別是短期且國外存款)及在支付系統中扮演重要地位之銀行進行測試，其測試方法分為「資產負債表法」及「資金來源運用法」兩種。「資產負債表法」係先辨識不利情境下可能被立即領取之負債，並確認可支應該領取需求之資產，若有不足，即是流動性風險所在。「資金來源運用法」則預測正常情況下各到期期間之資金來源與運用，該到期日應係基於行為模式假設而非契約約定，並估計在不利情境下之資金來源與運用，當來源不足支應運用，即產生流動性風險。

2、 IMF壓力測試之範例

本次研討會中，Philip Schellekens以假設範例介紹IMF推動「金融部門評估計畫(Financial Sector Assessment Program, FSAP)」中使用之壓力測試簡化模型，該模型雖有許多簡化假設，惟其測試邏輯及操作過程均值得我國未來進行金融體系壓力測試之參考。附件一介紹IMF壓力測試之說明、模擬情境及Excel實際範例。

3、 新加坡執行FSAP壓力測試之經驗

新加坡貨幣管理局(Monetary Authority of Singapore, MAS)為評估金融部門穩定情形，平時即針對具系統重要性之銀行及保險公司進行壓力測試，惟為配合IMF之FSAP計畫，MAS於2002-2004年間與IMF評估人員共同進行更精細且更深入之壓力測試，參與測試之銀行亦發現其對強化銀行內部壓力測試程序有相當幫助。上述壓力測試之範圍涵蓋信用風險及市場風險，測試機構包括銀行及保險公司，惟MAS所發布報告僅就銀行信用風險之壓力測試進行說明。

(1) MAS採行之壓力測試方法

本次MAS之壓力測試係採「由下而上」法，亦即由銀行利用其內部模型及資料進行壓力測試及產生測試結果。MAS採用此作法係基於下列幾項理由：1.運用銀行現有及經適當驗證過之信用風險模型及方法論，其結果較為可信；2.採用銀行內部詳細之客戶資料，特別是銀行授信人員所掌握之質化資料；3.提高銀行參與程度，且測試時MAS重視銀行高階管理人員對內部產生測試結果之評估，尤其該等估計業經銀行詳細之檢視查證。相對地，MAS之作法亦有下列缺點：1.即使各銀行所採壓力測試方法論類似，但使用之衡量方法仍各有不同；2.因評估過程納入授信人員之主觀判斷，使測試結果不具一致性。

本次MAS壓力測試係採多因子模擬情境，其考量多種經濟衝擊，並納入不同經濟變數之相關性，有助於評估金融部門之承受衝擊能力，惟執行上對銀行造成額外負擔，故需在成本與效益間取得平衡。此外，因為單因子壓力測試較易於執行，MAS平時亦會針對特定因子進行該等測試。

(2) 參與測試銀行之選取

參加MAS本次測試之銀行包括3家銀行集團(Development Bank of Singapore，United Overseas Bank 及Overseas-Chinese Banking Corporation)及3家具系統重要性之外國銀行新加坡分行。其他國家在進行FSAP評估時，通常不會將外國銀行分行納入測試範圍，因該等分行並無實際資本，且其市占率通常不大，惟MAS選取外國銀行參與壓力測試，主要因外國銀行新加坡分行在新加坡金融市場占有重要地位，且外國銀行之參與可提供MAS有關國際性銀行執行壓力測試之寶貴經驗，故MAS將外國銀行納入本次壓力測試範圍。至於「系統重要性」之定義，MAS採取下列三項指標進行判定：

1. 非銀行存款之規模：當銀行吸收大量之非銀行存款，一旦大眾喪失對該銀行信心，即可能擠兌並引發傳染效應。

2. 國內銀行間借款之規模：若銀行透過銀行間市場借入大額資金以因應日常運作，若該銀行發生流動性問題，可能嚴重影響其他銀行之流動性。

3. 對國內支付系統之重要性：當大額支付清算銀行無法完成其清算義務，可能使支付清算系統陷入癱瘓，而影響新加坡支付系統之穩定。

(3) 測試之模擬情境

依據MAS與IMF評估人員之討論結果，本次測試係採用下列兩種模擬情境(詳附件二)：

1. 全球經濟衰退(特別是電子業)

模擬全球經濟衰退導致新加坡製造業不景氣，以及全球股價下跌，新加坡股市亦受牽連；整體經濟惡化使失業率提高，住宅不動產價格下跌；製造業不景氣導致工業不動產價格下跌，而商業用不動產亦受景氣影響而下滑；在景氣不振下，短期利率下跌，實質GDP零成長。

2. 全球經濟衰退加上區域性恐怖攻擊

新加坡及區域經濟之實質GDP呈負成長，新加坡所有產業受到之不利衝擊較第1個情境更為嚴重，特別是貿易、金融及服務業，股票市場及不動產價格進一步下跌，失業率更為上升；利率大幅上漲，以反映風險貼水增加。

(4) 壓力測試執行程序

在確定模擬情境後，MAS將模擬情境說明、壓力測試之執行細節要求及測試結果使用之工作表送交銀行，其中執行細節要求係為確保各銀行之一致性，MAS人員亦與銀行密切合作，以解決各項疑問或需求。

在收到銀行壓力測試結果後，MAS詳細檢視是否符合各項測試要求，若有不符，則要求銀行重新測試。此外，MAS與銀行進行訪談，以瞭解其對執行結果之解讀，FSAP評估人員亦拜訪所有參與銀行，以檢視各銀行所用之假設及方法論。

MAS整個壓力測試過程始自2002年8月，至2003年9月結束，其中前置作業約6個月，參與銀行大約以2至2.5個月時間產生壓力測試結果，MAS則大約以2個月時間完成檢視及分析測試結果。有關人力運用方面，MAS有3位人員全程參與該測試計畫，另在不同實施階段亦隨時增派人力支援。圖1列示MAS進行FSAP壓力測試時程表。

圖1：FSAP壓力測試時程表

(5) 涵蓋範圍

在本國銀行部分，因新加坡銀行在國外之營運占有相當比重，故除新加坡地區之營業單位外，亦包括該等銀行之國外子公司；而在外國銀行新加坡分行部分，僅在該分行記帳及管理之交易納入測試範圍。至於進行測試之暴險，包括放款、投資、無追索權或有項目及信用衍生性商品等，放款擔保品價值變動之衝擊亦納入本次測試範圍。MAS本次測試係以2002年底資料進行，測試期間為1年，並假設：1年內銀行放款零成長、現有授信額度不會縮減、放款轉銷仍須加回應予評估放款計算、應予評估放款在1年內無收回情事。

(6) 各銀行採用之壓力測試方法論

1. 企業放款

企業放款之壓力測試採「由下而上」法，評估個別借款人之財務狀況受總體經濟變數之影響。部分總體經濟變數(例如利率)會直接影響企業之利息支出，但部分變數(例如製造業成長率)則係影響企業之現金流量，需透過統計估計其相關性及銀行授信人員之經驗判斷而產生影響數。此外，若企業收益不是以新加坡幣計價，則尚需考量匯率變動之影響性。

經由前述估計對企業現金流量及利息成本之影響，可計算企業之放款償還能力比率(Debt Servicing ratio)，若屬擔保放款，則另需考慮貸放比率(Loan-to-Value ratio)，再配合企業其他財務資料，評估企業放款是否會由正常放款轉為問題放款，或由問題放款中某類別惡化為其他類別，進而影響銀行提存備抵呆帳金額(圖2)。

圖2：企業放款壓力測試方法論之範例

2. 消費性放款

消費性放款係按產品別採「由上而下」法進行壓力測試。實務上，銀行發現失業率係衡量消費性放款在不同帳齡(aging buckets)間移動比率(flow rate)之有效指標，例如銀行會測試放款由逾期31-60天移動至逾期61-90天之移動比率，當發生不利情形時，因越多客戶延期繳款或違約，導致移動比率升高。此外，對於擔保放款例如住宅抵押貸款，貸放比率應納入作為決定放款是否違約之決定因子。資產價格及股票價格亦是評估違約之考量因素(圖3)。

圖3：消費性放款壓力測試方法論之範例

3. 中小企業放款

銀行處理中小企業放款之作法各有不同，有的銀行採企業放款方法進行測試，有的銀行則採消費性放款方法。銀行在進行壓力測試時，係將其更詳細之信用評等對應至MAS之放款分類規定。

(7) 測試結果

6家參與測試銀行在壓力測試前之平均應予評估放款比率為5.6%，經測試後，在第1種情境下平均為9.6%，第2種情境下則為11.8%，與亞洲金融風暴時之10-13%差距不大，惟個別銀行之差距頗大。

	
	應予評估放款比率
	應予評估放款淨額比率(註)

	
	情境1
	情境2
	情境1
	情境2

	最低
	2.5%
	4.0%
	1.9%
	3.2%

	最高
	15.2%
	19.1%
	11.4%
	14.3%

	平均
	9.6%
	11.8%
	6.8%
	8.7%


註：應予評估放款淨額比率=(應予評估放款-備抵呆帳金額)/放款

應予評估放款增加主要係「應予注意」(substandard)放款增加所致，經分析應係參與測試銀行在亞洲金融風暴後，放款徵提擔保品之品質較佳及壓力測試期間較短僅1年所致。第1種情境下，4家需增提備抵呆帳比率最高為45-60%，在第2種情境下有1家銀行需增提90%以上(圖4)。平均而言，因需增提之備抵呆帳金額不大，其中5家銀行以2002年獲利即可因應，不致於影響資本適足性，有1家銀行在第2種情境下雖然獲利不足以因應備抵呆帳之增提，惟其有足夠之超額資本以資因應。

圖4：增提備抵呆帳占2002年稅前淨利比率之樣本分佈

此外，3家新加坡本國銀行之壓力測試結果，其資本適足率並未受大幅衝擊，測試後第1類資本及總資本占風險性資產之比率仍高於最低標準之8%及12%，主要因該等銀行原本之資本適足比率均相當高，分別介於10-13%及15-19%之間，其超額資本可提供銀行因應業務波動及成長所需之緩衝。

肆、心得與建議

1、 本次研討會主要內容包括介紹金融健全指標(FSIs)之觀念架構、指標定義及編製方法，以及壓力測試之觀念架構、執行方法及新加坡之經驗，與會各國代表並就其維持金融穩定之措施做經驗交流，主辦機構亦提供IMF金融穩定評估計畫(FSAP)手冊及多份研究報告，均具參考價值。

2、 FSIs及壓力測試係IMF與世界銀行所提出「金融部門評估計畫(FSAP)」中總體審慎評估(macroprudential serveillance)之一部分，各國發展金融穩定分析評估亦多由此兩項評估工具開始。研討會中來自IMF及HKMA之講師完整介紹FSIs之觀念架構、編製方法及分析方式，並以實例解說，對金檢處檢視現行編製之金融機構有關指標及發展其他部門指標，有相當幫助。金檢處將依據IMF所訂定之FSIs定義，研擬我國金融機構申報本行FSIs之申報說明與格式，並據以建立我國金融健全指標時間序列資料庫。

3、 FSAP之壓力測試有別於金融機構所採用以個體為基礎之壓力測試，主要著重於對金融體系之總體評估，其模擬測試情境主要依各國金融體系弱點而定，例如信用品質惡化、利率上漲、匯率變動、股價變動、不動產價格上漲、企業或家計部門償債能力惡化等。總體之壓力測試可分為「由下而上」法及「由上而下」法，「由下而上」法係按央行所擬定之模擬情境，要求所有或主要金融機構利用內部資料及模型進行測試，再彙總成總體測試結果，「由上而下」法則由央行直接依據現有總體金融機構資料進行模擬分析。我國因甚少金融機構採行壓力測試，故短期內「由下而上」法較不可行，而金檢處因有完整之金融機構資料庫，似可參考研討會中所介紹實務作法，採「由上而下」進行壓力測試，測試結果應相當具決策參考價值。

4、 依據MAS講師及學員說明，MAS設有「總體經濟監控部門」(Macroeconomic Surveillance Department)，專門負責金融穩定相關評估工作及金融穩定報告之編製，惟其中有關總體經濟分析及支付系統分析部分，仍仰賴經濟研究及其他相關部門支援，顯示金融穩定評估涵蓋範圍相當廣泛，仍須透過部門合作始能發揮功能。另MAS該部門人員編製約8-10人，與金檢處研擬成立之「金融穩定科」相當，職務配置主要依被監控部門(例如銀行、保險、證券、金融市場、家計等)進行分工，實務作法亦值得我國參考。

5、 透過本次研討會，已與IMF、MAS及HKMA講師建立聯繫管道，除可作為未來金檢處編製FSIs及進行壓力測試時之諮詢對象外，建議未來能邀請相關專家來台進行演講及實地指導，以利更多同仁深入瞭解金融穩定評估之內涵及作法。
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