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摘   要

澳大利亞準備銀行跨行資金移轉公債交割系統（RITS）建置於1991年8月，為聯邦政府債券電腦保管及交割系統，RITS會員亦透過此系統，進行電子連線投標，同時為該國主要支付結算交割系統，提供跨行資金淨額移轉，如小額結算及CHESS股票交易，澳大利亞政府為消弭國內銀行間大額支付交割風險，並促進金融體系整體效率，已於1998年6月建置即時總額交割制度（RTGS），目前銀行間支付約有90％以RTGS進行交割。綜觀其公債清算交割制度已相當完備，未來為整合債券市場交割，澳大利亞準備銀行計畫將RITS提供之聯邦政府債券電子交割服務移至雪梨期貨交易所Austraclear系統。

目前本局正積極規劃中央登錄債券跨行款券同步交割及研究公債增額發行，為期本行中央登錄債券系統運作順利及促進國內債券市場發展，參酌澳大利亞公債及國庫券發售及清算交割制度，謹研提建議如下：

一、公債發行計畫兼顧市場發展

澳大利亞1997年Wallis 金融市場管理改革計畫，原屬財政部債務管理局負責之聯邦債務管理，移至澳大利亞財務管理局，由該局負責聯邦政府債券發行及資金調度。近年來，澳大利亞財政持續盈餘，聯邦政府債券發行餘額有減少趨勢，但為維持債券市場流動性及效率性，澳大利亞財務管理局仍堅持採行溫和發行策略。

澳大利亞毋須依賴發行公債作為政府支出，其公債發行規模亦不若我國，但考量債券市場發展，仍持續發行聯邦政府債券。我國自民國八十年以來，每一會計年度中央公債發行總額均達新台幣一千億元以上，其債券市場發展條件優於澳大利亞；惟過去我國公債發行係以資金調度需求為主要考量，發行年限亦以儘量避開還本期間支出尖峰為原則，致債券殖利率曲線建構不易，如今立法院已於本（九十一）年一月三讀通過公共債務法與國庫券及短期借款條例部分條文修正案，舉新債還舊債不計入舉債總額，今後國庫資金將可彈性靈活調度，並從債市發展角度擬訂較積極之債務計畫。
二、整合中央登錄債券相關系統

澳大利亞準備銀行跨行資金移轉公債交割系統（RITS）為該國主要支付結算交割系統，係一即時總額清算交割系統，聯邦政府債券電腦保管、交割及電子連線投標均透過此系統完成。

依據本行同資系統改造計畫，將於第二階段整合中央登錄債券系統並採款券同步交割機制。惟中央登錄債券系統僅辦理移轉登記，中央登錄債券標售時，其投標及開標分屬於電子連線投標系統及公債暨國庫券投開標系統，系統連結須依賴磁片作下載及上傳，若能加以整合，應可提高標售作業效率。

三、訂定中央登錄債券系統延後關機標準

澳大利亞準備銀行訂有同意每一交割時段截止時間延長之標準，以延後4：30pm交易結束時間為例，其標準如下表，若確信延時可解決問題，則每次可延長5至10分鐘。惟基於業界成本及方便性考量，RITS仍以按照既定作業時程運作為最終目標。

延後交易結束時間標準
RITS衡量標準
延時標準

會員家數
~150家
會員要求延時：

7家會員未完成交易收付

每日平均交易量
750-1000筆
50筆已比對交易未處理

每日平均交易金額
150億澳幣
1億澳幣已比對交易未處理

澳大利亞準備銀行市場操作
如必要時
RBA要求延時：

澳大利亞準備銀行基於貨幣管理或維持市場秩序需要。



RBA自動延長：

當RBA判斷系統未達成預期交易量時，可於4：25pm前公告。

依據本行「中央登錄債券作業要點」第十點規定，本行中心受理跨行交易轉帳之截止時間為十七時，惟過去經常因部分清算銀行客戶未能充分配合，致延時結帳，造成本行及各清算銀行之作業困擾，為利系統正常運作，本行已請各清算銀行加強自行系統維護，積極對客戶宣導，以配合作業時間。且依同點規定，清算銀行若因系統異常致交易滯留，可先以電話通知國庫局，再傳真經跨行業務負責人簽章之「延後關機申請書」辦理；至清算銀行若因系統異常外因素申請延後關機，除非配合政策需要，則本行不予受理，故似可增訂考量交易未能處理之延時關機標準，以便利清算銀行作業。

四、強化備援系統模擬演練，以為緊急應變措施

RITS多數會員透過IBM或其他相容個人電腦終端機，租用專線與系統連線，Austraclear另備有兩部電腦，作為電腦主機故障，即時復原之用，另於雪梨以外地區建置備援系統，RITS透過光纖與備援系統連結，以便於即時將資料複製至備援系統，並於三十分鐘內完全啟動備援系統。會員須備有撥接數據機設備，便於斷線時使用，會員若遇緊急情況，亦可通知澳大利亞準備銀行，代其執行交易，並定期舉行備援系統及復原計畫模擬測試。

本行中央登錄債券系統及其相關作業係建置於本行電腦通信服務系統，系統每一設備均置有備份，且訂有設備故障時之回復程序，系統主機故障或線路中斷，導致連線作業全面無法進行時，在桃園龜山亦建有遠地備援中心，如逾當日十九時仍無法修復，則採人工備援方式處理，其應變措施已相當完備，若能於平時即模擬演練備援系統及復原計畫，一旦遇緊急事故，則系統可儘快恢復運作。

五、配合跨行款券同步實施，加強配套措施

澳大利亞準備銀行為解決RTGS實施後日中流動性需求，計有下列各項設計：

1.支付交換清算帳戶（ESA）餘額隔夜利息，使維持RTGS流動性需求。

2.提供合格債券日中附條件無息資金。

3.ESA限額使帳戶保留資金以提供優先交割交易。

4.效率流動性排序設計，而非採用先進先出法。

5.交割雙邊自動互抵機制，避免交割連環鎖住。

目前我國中央登錄債券系統對同一清算銀行客戶間之交易，可提供款券同步清算功能，惟跨行間之客戶交易，僅能選擇券之移轉或款之移轉，為進一步提昇支付系統之安全與效率，將於本行同資系統改造計畫中完成跨行款券同步機制，其擬訂之配套措施，包括提供日間流動性、增設排序等候機制及限時完成比率標準等，另為避免交割連環鎖住，影響系統運作，似可考慮交割雙邊自動互抵機制。

六、由成本觀點衡量公債經理費用

澳大利亞準備銀行為聯邦債務管理代理機關，包括執行聯邦政府債券標售作業、還本付息及登錄服務，該行則每年向國庫收取聯邦政府債券經理費用，此一費用先由澳大利亞財務管理局提供澳大利亞準備銀行國庫下年度及未來三年工作及債務發行計畫，該行再據此依成本原則計算經理費用，向澳大利亞財務管理局提出收費明細，經雙方同意後適用。

目前本行公債及國庫券發行經理費及還本付息手續費率，係按發行數額及到期還本付息數額固定比率計算，似無法提出合理之計算基礎，致外界屢有質疑各項費率是否偏高。惟近年來，本行為期公債市場順利發展，陸續推動多項業務改革，均投入相當大業務及資訊成本，似可參考澳大利亞準備銀行作法，由成本觀點衡量公債經理費用，以昭公信。

澳洲公債及國庫券發售及清算制度
一、聯邦政府債券市場

（一）發行主管機關

1.澳大利亞財務管理局

澳大利亞財務管理局（the Australian Office of Financial Management ; AOFM）係依據1997年財務管理暨責任法（the Financial Management and Accountability Act）於1999年7月1日成立，負責澳大利亞聯邦債務管理，此一職掌原屬於財政部債務管理局
。財政大臣賦予澳大利亞財務管理局主管債務管理相關法令之權力，包括聯邦登錄債券法（Commonwealth Inscribed Stock Act 1911；CIS Act）及債務償還及轉換法（Loans Redemption and Conversion Act 1921）等法案，澳大利亞財務管理局依法負責聯邦政府債券發行及資金調度，並須向財政大臣提出有關聯邦債務管理各項建言。近年來，澳大利亞財政持續盈餘，但為維持債券市場流動性及效率性，澳大利亞財務管理局仍採行溫和發行策略，惟聯邦政府債券發行餘額仍有減少趨勢，1999/06/30發行餘額為澳幣835.3億元，2000/06/30發行餘額為澳幣743.7億元，2001/06/30發行餘額則減少為澳幣657.1億元。

依據2001-02（其會計年度為2001/07/01~2002/06/30）聯邦政府預算，澳大利亞財務管理局計畫發行20至30億固定利息公債及二億指數公債，該年度發行計畫如下：

表一  2001-02年度聯邦政府債券發行計畫
日期
債券種類
發行總額

2001/08/14
固定利息公債
依發布數字

2001/08/23
指數公債
5000萬

2001/11/13
固定利息公債
依發布數字

2001/11/22
指數公債
5000萬

2002/02/12
固定利息公債
依發布數字

2002/02/21
指數公債
5000萬

2002/05/23
指數公債
5000萬

2002/05/28
固定利息公債
依發布數字

2.澳大利亞準備銀行
（1）聯邦政府債券登錄

澳大利亞準備銀行（Reserve Bank of Australia ; RBA）為聯邦債務管理代理機關，提供聯邦政府債券登錄服務，此一服務內容揭示於該行與澳大利亞財務管理局雙方簽訂之認知備忘錄（Memorandum of Understanding：Debt Management Operations Undertaken by The Reserve Bank of Australia on Behalf of the Commonwealth Treasury，如附錄一），包括執行聯邦政府債券標售作業、還本付息及登錄。
澳大利亞準備銀行每年向國庫收取聯邦政府債券經理費用，此一費用先由澳大利亞財務管理局提供該行國庫下年度及未來三年工作及發行計畫，該行再據此依成本原則計算經理費用（澳大利亞準備銀行計算基礎如附錄二），向澳大利亞財務管理局提出收費明細（如附錄三），經雙方同意後適用，國庫則每年於十二月及六月透過EDI（Electric Data Input）轉帳付款。近年來由於澳大利亞準備銀行人事精簡及系統電腦化，致經理成本降低，加上國庫發債量減少，經理費用每年有減少之趨勢，1993-94年經理費為澳幣＄3.45百萬元，1997-98年經理費為＄2.3百萬元，2000-01年為＄1.19百萬元。

澳大利亞財務管理局及準備銀行聯邦政府債券發行管理分工情形如下表：

表二  AOFM與RBA聯邦政府債券管理分工情形

澳大利亞財務管理局
澳大利亞準備銀行

1. 國內外市場借貸

2. 資產組合及風險管理

3. 金融資產取得及管理

4. 機關間聯繫協調，俾使資金有效管理

5. 使市場瞭解聯邦政府策略

6. 計算公共債務負擔
1. 為聯邦政府之銀行

2. 債券登錄：債券發行、移轉及還本付息

3. 交割服務：電子投標，債券轉入得標單位，還本付息

4. 買賣政府債券以進行公開市場操作

（2）組織結構

澳大利亞準備銀行為該國中央銀行，係依據1959年準備銀行法（The Reserve Bank Act）成立，原由the Commonwealth Bank（設立於1912年）執行央行功能。由於1997年Wallis 金融市場管理改革計畫，1998年7月1日澳大利亞準備銀行組織有重大變革，原金融檢查業務由澳大利亞準備銀行移至新成立之Australian Prudential Regulation Authority（APRA），並發布the Payment System （Regulation） Act 1998及the Payment Systems and Netting Act 1998，賦予澳大利亞準備銀行管理全國支付系統之相關權責，該行同時修正準備銀行法（The Reserve Bank Act）成立支付系統委員會（Payments System Board），以促進全國支付系統安全及效率。
目前澳大利亞準備銀行之組織包括五個政策事業群（Business Services Group、Corporate Services Group、Economic Group、Financial Market Group、Financial System Group）及四個行政部門（Audit Committee、Information Department、Personnel Development、Secretary’s Department），均位於雪梨總行。與公債清算交割相關之部門有負責RITS操作之Payments Settlement Department；提供聯邦政府債券登錄服務之Banking Department；負責國內及債券市場操作與聯邦政府債券標售，並對國庫發行公債提出建議之Domestic Markets Department；負責發展及執行支付系統政策之Payments Policy Department。（詳附錄四）
（二）聯邦政府債券種類

目前澳大利亞政府較常發行之債券有國庫券（Treasury Notes）、固定利息公債（Treasury Fixed Coupon Bonds）及指數公債（Treasury Indexed Bonds）。

1.國庫券
（1） 國庫券為澳大利亞聯邦政府短期（一年內）資金調度工具，聯邦政府自貨幣市場借入短期資金，以支應暫時資金缺口。

（2） 由RITS會員透過該系統進行電子投標，且須符合該系統作業要點（RITS Regulations and Conditions of Operation）各項規定之標單方可接受。投標時間至當日12：15截止，標售結果於12：45發布。

（3） 其標售採競標，最低投標額為澳幣十萬元，超過部分以五千元為累進單位。以到期殖利率投標，最多至小數點後第二位，不限標數。一經系統確認傳送後，即不得修改或取消。
（4） 當澳大利亞準備銀行面臨不可抗力的因素，或RITS電腦系統部份或全部當機，國庫保有取消標售的權利。
（5） 投標利率由最低殖利率至最高殖利率依次得標，競價相同而餘額不足分配時，按投標金額比例分配，得標者應繳價款依個別投標利率計算。

（6） 每面額＄100交割價格計算公式如下：
price=3650000/(ni+36500)   n：距到期日數  i：投標殖利率

（7） 標售後次日於RITS系統時間進行交割，無法完成交割者其得標額將被取消。

（8） 澳大利亞準備銀行及其他官方機構亦可申購國庫券，惟其申購數量將於標售前發布，且外加於發行總額，其申購價款將以加權平均利率計算。

（9） 國庫券依法須課徵利息所得稅。

（10） 澳大利亞聯邦政府可隨時發行新國庫券，以取代既有流通之國庫券。

（11） 國庫券次級市場交易金額以五千元為累計單位。
（12） 國庫券到期時以面額償還。

2.固定利息公債
（1） 由RITS會員透過該系統進行電子投標，其標售採競標，最低投標額為澳幣十萬元，超過部分以一千元為累進單位。以到期殖利率投標，不限標數，最多至小數點後第三位，且須以0.005﹪為級距。一經系統確認傳送後，即不得修改或取消。
（2） 投標利率由最低殖利率至最高殖利率依次得標，競價相同而餘額不足分配時，按投標金額比例分配，得標者應繳價款依個別投標利率計算。

（3） 固定利息公債首次付息係依據發行公告，嗣後則每半年付息一次，若遇假日，則順延至次日營業日。
（4） 澳大利亞準備銀行依付息日前一週營業終了帳載登記餘額，核算利息金額。

（5） 固定利息公債交易金額以五千元為累計單位。

（6） 固定利息公債到期時以面額償還。

（7） 固定利息公債依法須課徵利息所得稅，外國人利息所得則須先扣預繳稅款（Australia interest withholding tax）。

（8） 澳大利亞準備銀行及其他官方機構亦可申購固定利息公債，惟其申購數量將於標售前發布，且於發行總額外增加，其申購價款以加權平均利率計算。
3.指數公債

（1） 指數公債係為資本指數公債，依消費者物價指數計算，每季依調整後資本價值以固定利率支付利息，到期時，依通貨膨脹率調整計算債券資本價值。

（2） 由RITS會員透過該系統進行電子投標，其標售採競標，最低投標額為澳幣十萬元，超過部分以一千元為累進單位。以實質到期殖利率投標，最多至小數點後第二位，不限標數。一經系統確認傳送後，即不得修改或取消。

（3） 投標利率由最低殖利率至最高殖利率依次得標，競價相同而餘額不足分配時，按投標金額比例分配，得標者應繳價款依個別投標利率計算。

（4） 澳大利亞準備銀行及其他官方機構亦可申購國庫券，惟其申購數量將於標售前發布，且將使發行總額增加，其申購價款將以加權平均利率計算。

（三）轉換投標作業

澳大利亞財務管理局為降低國庫舉債成本，可將高利率之公債透過公開投標轉換（Conversion Tender）為低利率之公債。澳大利亞財務管理局及澳大利亞準備銀行將於標售一週前發布公開投標轉換相關資訊，以2002年1月29日進行之轉換投標為例，其公告細項如下表。

表三  轉換投標公告


原始公債
目的公債

票面利率
10.00％
5.75％

到期日
15/02/2006
15/06/2011

公債代碼
TB113
TB117

最高轉換金額

（澳幣百萬元）
300


首次付息日

15/06/2002

首次利息

（每面額＄100）

＄2.875

轉換投標限由RITS會員透過該系統進行電子投標，投標時間為標售當日11：45至12：15，以到期殖利率投標，最多至小數點後第三位，且須以0.005﹪為級距。澳大利亞準備銀行於標售當日11：45公布轉換原始公債（the offered stock）之殖利率，RITS會員投標利率則為轉換目的公債（the destination stock）之殖利率。當日12：45發布標售結果，並於T＋2日透過RITS交割。

（四）借券機制

過去澳大利亞準備銀行為促進聯邦政府債券市場流動性，並同時賺取利益，將其持有之國內政府債券資產組合以低於目標現金利率100基點之利率，提供市場隔夜借券機制（stock lending facility）。惟近年來，由於聯邦政府債券發行量日趨減少，市場借券需求日益增加，澳大利亞準備銀行為免影響市場正常運作，並導正借券需求者儘量從市場尋求券源，遂於1997年11月3日發布，嗣後將以高於市場利率100基點之利率提供市場隔夜借券機制，致澳大利亞準備銀行借券交易筆數及金額大幅減少，2000/01 澳大利亞準備銀行借券交易筆數為75筆，總交易金額亦僅為澳幣12億元。

表四  歷年澳大利亞準備銀行借券統計表

年份
交易筆數
交易金額

（面額，澳幣億元）
收益

（澳幣百萬元）

1994/95
350
121
0.6

1995/96
485
169
0.7

1996/97
540
119
0.7

1997/98
935
167
1.1

1998/99
805
146
0.9

1999/2000
510
89
0.6

2000/01
75
12
0.1

二、跨行資金移轉公債交割系統

澳大利亞準備銀行跨行資金移轉公債交割系統（The Reserve Bank Information and Transfer System ; RITS）建置於1991年8月，為該國主要支付結算交割系統，係一即時總額清算交割系統，亦為聯邦政府債券電腦保管、交割及投標系統，同時提供跨行資金淨額移轉，如小額結算及CHESS股票交易，其系統架構如表五。

表五  RITS系統架構


RITS系統限於處理聯邦政府債券，固定利息公債、國庫券、指數公債及利率調整公債（Treasury Adjustable Rate Bonds）等登錄形式公債。RITS會員可透過Austraclear機制連接本系統，惟本系統係與Austraclear系統獨立運作，兩系統保管之證券不可相互移轉或設質。2001年10月RITS每日平均交易筆數及金額如表六。
表六  2001年10月RITS每日平均交易筆數及金額

交易種類
每日平均

交易筆數
每日平均交易金額（澳幣億元）

買賣斷及市場附條件
390
100

現金轉帳
150
60

澳大利亞準備銀行日中附條件（RBA repo）
40
60

Austraclear 
2,600
290

SWIFT
15,300
770

合     計
18,480
1,280

（一）會員及參加銀行

RITS會員資格係向澳大利亞準備銀行申請取得，會員可於該系統持有聯邦登錄債券，並透銀行機制進入該系統操作。Austraclear系統會員不必然為本系統會員，反之亦然。

在澳大利亞準備銀行設有交換清算帳戶（Exchange Settlement Account ; ESA）之銀行可向澳大利亞準備銀行申請為RITS會員，雙方簽訂參加銀行機制合約（Participating Bank Facilities Agreement）後，該會員銀行並成為RITS參加銀行。

非銀行機構或公司欲成為RITS會員，須向澳大利亞準備銀行填送會員申請書（Membership Application），核准後，申請者須與澳大利亞準備銀行簽訂會員合約（Membership Agreement），並與其參加銀行簽訂參加銀行機制合約（Participating Bank Facilities Agreement）。

會員、參加銀銀行與澳大利亞準備銀行皆須遵守RITS系統作業要點（Regulations and Conditions of Operation），該要點賦予RITS法源基礎，並明訂系統操作規則及三方權利義務。

表七  RITS會員申請資格

1. 最近五年內，該公司或其負責人未曾遭破產宣告，且未違反公司法第206A條，或外國公司法及證券法規。

2. 會員必須與參加銀行簽約，參加銀行並代表該會員履行自行及跨行現金交割。

3. 申請者須提供澳大利亞準備銀行申請表格上各種資料，如有變動應隨時更正。

4. 澳大利亞準備銀行將依據企業整合度、財務狀況及在聯邦政府債券市場交易狀況核准之。

澳大利亞準備銀行將提供新加入會員作業手冊及訓練，所有會員皆可透過RITS系統從事公債交易，各參加銀行透過交換清算帳戶清算，非銀行之其他會員則委由其參加銀行代理清算，各參加銀行之交換清算帳戶須維持正數，而各會員在參加銀行開立之現金帳戶，參加銀行可設定透支限額(Cash Account Overdraft Limit)，此一限額並於RITS系統註記。

會員必須繳交參加費用及年費，若該會員已為Austraclear系統會員，可減收費用，系統使用費用係依據交易計價，由澳大利亞準備銀行訂定收費標準，其帳戶交割移轉及個別系統建置收費明細如附錄五。
目前RITS會員計有144家，包括51家參加銀行及3個交換清算帳戶開戶機構（Australian Settlements Limited、Credit Union Financial Services Corporation (Australia) Limited及Sydney Futures Exchange Clearing House Pty Limited），另有90家聯邦政府債券交易商，RITS會員名單如附錄六。

（二）電腦系統

RITS電腦系統係由與澳大利亞準備銀行簽約之Austraclear負責建置及維護，多數會員透過IBM或其他相容個人電腦終端機，租用專線與系統連線，有些則透過數據機撥號連接。Austraclear另備有兩部電腦，作為電腦主機故障，即時復原之用。另建置備援系統於雪梨以外地區，RITS電腦透過光纖與備援系統連結，以便於即時將資料複製至備援系統，並於三十分鐘內完全啟動備援系統。會員須備有撥接數據機設備，便於斷線時使用，會員若遇緊急情況，亦可通知澳大利亞準備銀行，代其執行交易。並定期舉行備援系統及復原計畫模擬測試。

為維護系統安全，連接本系統須先輸入會員識別碼及密碼，連線後，尚須輸入個人識別碼及密碼，方可進入系統操作。密碼有效期間為三十天，超過有效期間，系統將無法辨識。密碼錯誤輸入超過三次，系統將會自動鎖住。使用者離開終端機超過一定時間，系統將啟動保護裝置（Tim-out Functions），使用者須重新連接或輸入密碼後才能使用。
（三）系統帳戶

1.交換清算帳戶

澳大利亞金融體系支付義務最終交割係透過準備銀行交換清算帳戶轉帳完成，此一帳戶餘額必須維持正數。以往僅限本國銀行及國外銀行分行或子公司開立此帳戶，1998年RTGS實施後，已擴大設立交換清算帳戶申請資格。

2.現金帳戶

當系統移轉賣方券戶債券至買方券戶同時，亦同時產生不可取消之支付指令，即買方參加銀行須支付賣方參加銀行，因此每一會員為完成交割，都必須指定一銀行代理清算。交割進行同時，會員之現金明細帳戶亦同時註記。

會員現金帳戶之借方餘額為參加銀行對其現金部位透支，等於參加銀行須代理該會員支付總額減收入總額。參加銀行可藉由系統設定該會員現金帳戶借方餘額限額，以控制其風險，當超過此一限額時，將無法進行交割。若此一限額為零，則該會員欲進行交割，必須從系統外取得貸方資金來源，如還本付息收入、賣出債券、抵押債券或存入一筆資金。

參加銀行對於該會員之現金帳戶透支限額可為擔保（secured）或無擔保（unsecured），若為擔保透支限額，一旦會員交易使現金帳戶產生借項餘額時，會員須將債券抵押給參加銀行，當會員現金帳戶有進帳或重新抵押時，系統將自動返還會員抵押債券。參加銀行可監看會員現金餘額帳戶及抵押情形，但無法得知會員交易細節，參加銀行可隨時改變現金帳戶透支限額。

3.債券帳戶

會員在本系統持有之聯邦政府債券，係以澳大利亞準備銀行名義以混藏帳戶（pool account）保管，澳大利亞準備銀行負責登錄該債券之移轉交付。RITS係提供債券移轉及交割，而非交易系統；債券交易於系統外進行，例如透過電話，當買賣雙方分別於系統輸入交易明細後，包括債券種類、面值、殖利率、成交價及交割日，系統將進行比對（match），比對成功之交易將進入系統等候交割。

會員債券帳戶餘額包括可移轉餘額、銀行抵押債券及其他抵押債券。每一會員可有多個子帳戶，除非子帳戶之債券設有抵押，否則每一子帳戶債券皆可自由轉出，子帳戶間亦可自由移轉。每期公債在系統中均有參考價格，當會員作銀行抵押時，即以此參考價格計價，此參考價格係由澳大利亞準備銀行所訂定，並隨時調整。
（四）系統功能

1.債券轉入（Lodgment）

會員可將部分或全部聯邦政府債券自登錄部門轉入RITS，此一移轉須填寫移轉承諾書（Transfer and Acceptance Form），可在澳大利亞準備銀行雪梨、墨爾本、阿得雷德、布里斯本及伯斯等分行辦理。

2.債券轉出（Uplift）

未經限制移轉之債券，會員可於澳大利亞準備銀行雪梨、墨爾本、阿得雷德、布里斯本及伯斯等機構填寫移轉承諾書後，將債券自RITS轉出。

3.交易記錄
系統記錄每一交割日之交易，若會員希望於系統外交割（即券仍於系統移轉，款則於系統外交割），則須特別指定。買賣雙方一旦成交後，則必須輸入系統，由系統進行比對（Match），比對成功後，即使尚未交割，亦不得更改，系統並提供會員列印交易確認書。系統提供會員檢視交易狀態，同一交割日可依期別排序。會員在輸入交易明細前，券戶尚毋須有足夠券額。

4.啟動交易（Trade Inactivation）
買賣雙方任一方選取系統交易記錄，並啟動已比對交易。

5.交割（Trade Settle）

會員於交割日啟動交易進行交割，交易交割順序係取決於會員可動支用債券及現金，每筆交易交割後，將隨時更新會員現金部位。由於銀行支付為不可取消，因此只有會員在系統中有足夠可動支現金，才會進行現金交割。也只有在所有系統測試均通過後，才會進行現金足額測試。

6.抵押

會員可將系統債券抵押給另一會員，債券之所有權並未變更，僅於系統註記，抵押人對抵押債券之變動或交易，須經承受抵押人確認。

7.轉券

除限制性債券，會員子帳戶券可自由移轉。

8.款之存入及提領

會員在其參加銀行授權範圍內，可自由增加及減少其現金帳戶餘額，惟提領後現金帳戶餘額不可低於參加銀行所訂限額。

9.銀行抵押

會員之現金帳戶若為擔保透支限額，一旦現金帳戶有借項餘額時，系統將自動將債券抵押給會員之參加銀行，當會員現金帳戶有進帳或重新抵押時，系統將自動返還會員抵押債券。

系統並提供參加銀行制止會員將銀行抵押債券移轉或再次抵押之功能，亦提供會員請求參加銀行解除此一設定之功能。

10.轉款

系統提供會員移轉款項至另一會員帳戶。

11.支付利息

澳大利亞準備銀行依據付息日前七天系統資料為主，直接撥入會員現金帳戶中。抵押債券之利息支付，則記入抵押人之帳戶，除非承受抵押人以書面向澳大利亞準備銀行請求變更。

12.到期還本

系統中之債券交易可持續至還本前一日，還本金額直接撥入會員帳戶。抵押債券之還本，則與利息支付同，記入抵押人之帳戶。

13.現金結算及交割

系統提供以當日（same day）或交換清算（exchange settlement）基金及次日（next day）或銀行淨支出部位（Net Interbank Obligations ; NIBO）基金進行現金結算及交割，銀行可於澳大利亞準備銀行指定一帳戶，以記錄當日交割之交易明細。

14.稅務檔案號碼（Tax File Number）

系統提供會員登錄稅務檔案號碼，當投資人未提供稅務檔案號碼或無減免時，系統可代為扣除利息所得稅。

15.查詢

會員可於系統查詢其債券組合、交易明細、待比對或交割交易、債券抵押情形及現金部位，亦可查詢前五交易日債券組合、交易明細及現金部位。參加銀行可查詢自行交易、其客戶之現金部位及銀行抵押債券，並可加以列印。

16.報表

交易日中，會員可收到交易、債券及現金餘額報表。每天一早，會員尚可收到前一日與所有會員交易明細表。日終，參加銀行可收到每一客戶淨現金部位報告及總和數。澳大利亞準備銀行則藉由系統產生之報表，管理該系統。

17.電子投標

會員利用系統進行聯邦政府債券電子投標，RITS提供兩階段投標，第一階段為填寫標單，系統記錄標單，可以更改或取消；第二階段為確認並傳送標單，不可變更或取消，得標者亦透過此系統交割。

18.附條件交易

會員可於系統進行隔夜或其他期間附條件交易，系統提供成交、計算價格及到期日毋須再輸入等功能。若買賣雙方同意透過本系統進行附條件交易，皆須先進入REPOAGR功能，簽訂合約。會員是否透過本系統進行附條件交易，完全由會員自行決定，會員亦可於系統外成交，但於系統內記錄並交割該筆附條件交易。但澳大利亞準備銀行與會員間之附條件交易，皆須透過本系統進行。

（五）系統作業時程

1.早晨交割時段
早晨交割時段（Morning Settlement Session）7：30am-8：45am係銀行透過系統終端機執行銀行間及與澳大利亞準備銀行之交易，以確定ESA資金足以應付九點批次作業。於此，澳大利亞準備銀行將於7：30系統開機時對銀行進行相關付款（如聯邦債務利息及大額國庫支付），銀行亦可啟動澳大利亞準備銀行人工Repo進行資金調度，系統自動機制（如澳大利亞準備銀行auto-Offect及Auto-Repo）則尚未啟動。

2.九點批次時段

8：45am-9：15am此一時段不允許現金轉帳，僅允許小額結算（low value clearnings）進行銀行多邊淨額交割。

3.每日交割時段

每日交割時段（Daily Settlement Session）9：15am-4：30pm所有參加銀行及會員均可使用交割機制，其他大額支付系統，如SWIFT PDS、Austraclear及CHESS-RTGS均於此一時段進行即時清算交割。4：30pm則禁止會員交易進入RITS排序。

表八  RITS每日作業時程


4.交割結束時段

交割結束時段（Settlement Close Session）4：30pm-5：15pm為銀行RBA Repos還款時段，為使滯留排序之交易順利交割，銀行仍可運用RBA Repo取得資金，除Austraclear銀行及澳大利亞準備銀行間交易，系統不接受其他客戶間交易、SWIFT PDS及CHESS-RTGS等交易。5：15pm停止所有交易，滯留排序系統之交易將被刪除（如RITS交易）或撤回（如其他大額支付系統交易），仍未還款之RBA Repo將轉為隔夜Repo。

5.各交割時段截止時間之延長

澳大利亞準備銀行訂定同意每一交割時段截止時間延長（Extensions to cut-off times）之標準，惟基於業界成本及方便性考量，仍以按照既定作業時程進行為最終目標。以延長每日交割時段（Criteria for extension of “DAY” Session），即延後4：30pm交易結束時間為例，其標準如表九。

表九  延後交易結束時間標準
RITS衡量標準
延時標準

會員家數
~150家
會員要求延時：

7家會員未完成交易收付

每日平均交易量
750-1000筆
50筆已比對交易未處理

每日平均交易金額
150億澳幣
1億澳幣已比對交易未處理

澳大利亞準備銀行市場操作
如必要時
RBA要求延時：

澳大利亞準備銀行基於貨幣管理或維持市場秩序需要。



RBA自動延長：

當RBA判斷系統未達成預期交易量時，可於4：25pm前公告。

延後時間：

若確信延時可解決問題，則每次可延長5-10分鐘。

RITS聯邦政府債券交割流程如附錄七。
（六）未來發展

1.聯邦政府債券電子交割移至Austraclear
澳大利亞準備銀行已於2001年10月19日發布，原於該行RITS提供之聯邦政府債券電子交割服務，將移至雪梨期貨交易所（Sydney Futures Exchange ; SFE）Austraclear系統，即聯邦政府債券交割作業將由SFE子公司Austraclear公司
負責運作，而雪梨期貨交易結算公司
（Sydney Futures Exchange Clearing Corporation Limited.；SFECC）將擔任聯邦政府債券之集中交割對手（central counterparty）。由於集中所有債務證券交割後，相關費用將會調降，此項措施已普遍獲得RITS會員支持，澳大利亞準備銀行已與SFE達成協議，預計於2002年二月完成搬遷。

2.聯邦政府債券交割管理機構

以往聯邦政府債券交割係受制RITS作業要點及聯邦登錄債券法（CIS Act）等法令約束，未來移至Austraclear後，由於法令賦予澳大利亞準備銀行管理全國支付系統之權力，澳大利亞準備銀行將訂定集中交割對手（如針對SFECC）及交割系統（如針對Austraclear）管理標準（附錄八），並藉由其定期提供之報表，對聯邦政府債券交割作業及相關單位加以監管。惟澳大利亞準備銀行對該等單位違規並無直接處分權，仍須建請相關主管機關處理，如負責核發、延長及吊銷金融服務機構執照之Minister for Financial Services and Regulation（FSR）或負責整體市場、投資人保護及公司管理之Australian Securities & Investments Commission（ASIC）。因此，未來管理聯邦政府債券交割之權責單位將有FSR、ASIC及澳大利亞準備銀行。

三、即時總額交割
以往RITS係以保證付款（Assured payments）方式，進行聯邦政府債券移轉及交割，藉由借貸會員在系統中之券、款戶，及參加銀行在系統之交換清算帳戶完成會員間交割。該系統產生之銀行間支付義務，則與系統外其他結算系統結合，例如澳大利亞支付結算協會（the Australian Payments Clearing Association ; APCA）、負責洲政府及私人企業債券交割之Austraclear FINTRACS系統，進行批次淨額遞延結算交割（bathed net deferred settlement），亦即隔日早上九點以單一批次進行交割。

澳大利亞準備銀行為消弭國內銀行間大額支付交割風險，並促進金融體系整體效率，於1998年6月建置即時總額交割（Real-Time Gross Settlement；RTGS）制度，每一筆支付將個別進行交割，參加銀行及客戶間同時進行交割，每筆交割為最終且不可撤銷。目前銀行間支付約有90％，以RTGS進行交割。

（一）系統新增功能

1.系統排序（The System Queue）
係指系統記錄、測試及交割交易之過程。一旦系統確認賣方有足額券，該筆交易則進入系統排序及測試，通過所有測試之交易，才可交割。若其中有一測試未通過並未完成交割，則該筆交易仍於系統排序，進行排序測試。

表十  系統排序測試

2.自動互抵（Auto-Offset）

為促進銀行間支付交割及交換清算帳戶資金運用效率，系統有自動互抵機制，即排入系統排序之交易，若因往來參加銀行之交換清算帳戶款不足而無法交割，則五分鐘後系統會自動搜尋系統排序轉入行可抵銷之交易，若彼此支付可以抵銷，且同時可完成交割，則系統會自動啟動互抵機制。

表十一  自動互抵機制

3.澳大利亞準備銀行 Repos

日中參加銀行需要額外流動需求以完成交割，系統提供兩種機制，一為AUTOREPO，二為Manual Repo，統稱為RBA Repos。
平時銀行可將債券轉入AUTOREPO子帳戶，當銀行需要流動資金進行交割時，系統將會自動將該帳戶下之債券，以日中附條件交易售予澳大利亞準備銀行，並同時提供該行流動資金。該帳戶之債券，在未售予澳大利亞準備銀行之前，銀行可以自由轉出；日中附條件交易亦可由銀行透過人工附條件機制啟動，則任一子帳戶下之債券皆可運用，毋須澳大利亞準備銀行同意，此稱為Manual Repo。

兩種澳大利亞準備銀行 Repo當第一筆附條件交易完成時，澳大利亞準備銀行將貸記銀行交換清算帳戶，並借記銀行AUTOREPO帳戶，人工附條件交易則借記指定之子帳戶。澳大利亞準備銀行 Repo第二筆交易必須在同日完成，第二筆交易由銀行啟動，該筆交易將於系統排序並進行測試。同日系統交易結束，仍未還款之澳大利亞準備銀行 Repo將轉為隔夜Repo，並以高於目標現金利率25基點計息。

銀行在使用澳大利亞準備銀行 Repo前，須簽訂澳大利亞準備銀行 Repo合約。澳大利亞準備銀行 Repo流動性提供除須負擔RITS交易費用，並不計息。交易費用與擔保同，每筆交易每種債券約為澳幣＄3，澳大利亞準備銀行 Repo計兩筆交易。

4.現金帳戶限額（Cash Account Sub-Limits）

會員可由RITS終端機設定現金帳戶限額，此一限額將保留一部資金給設定優先狀態之交易。當會員現金帳戶餘額達限額時，此現金帳戶並不對一般狀態交易進行交割，只提供優先狀態之交易進行交割。

表十二  現金帳戶狀態可交割資金

限額可以是貸方限額或借方限額，借方限額必須在參加銀行設定之借方限額之內。參加銀行亦可使用RITS終端機設定清算交易帳戶限額，同樣此一限額將保留一部資金給設定優先狀態之交易。澳大利亞準備銀行並不允許清算交易帳戶透支，因此清算交割帳戶貸方限額設定為零，亦即必須維持正數。

5.設定交易狀態（Transaction Statuses）

進入系統排序之交易，將由交易狀態決定交割優先順序，計有三種狀態：

（1）遞延(Deferred)：將延緩處理該筆交易，該筆交易將留置在排序狀態，直到狀態改變後才進行交割測試。

（2）一般(Active)：此狀態為所有交易之原始設定狀態，該筆交易將進行所有交割測試並完成交割，除非現金帳戶餘額低於限額。

（3）優先(Priority)：優先狀態之交易將對會員所有現金帳戶及銀行交換清算帳戶所有資金進行測試，包括限額資金。所有批次支付皆列為優先狀態，包括早上九點及CHESS批次。
在系統排序之每筆交易，付款會員可設定現金帳戶狀態，付款會員之銀行可設定交換清算帳戶狀態，若未設定，則以原始設定狀態視之。銀行可透過RITS終端機或自動訊息機制（Automated Information Facility）將所有系統排序之交易之交換清算帳戶狀態設定為延遲，亦可針對某一客戶之交易設定。

6.款項移轉（Two-sided Cash Transfer）
系統提供銀行間無券之交換清算帳戶資金移轉，會員間亦可將現金帳戶資金相互移轉。

7.從系統排序撤回交易（Recall a Transaction from the System Queue）

日中交易可自系統排序取消，惟只有買賣雙方有此權利，會員之參加銀行亦無此權利，除非其為交易之一方。

8.未交割交易（Unsettled Transactions）

未交割交易係指未被刪除或撤回並於日終未完成交割之交易，此一情形可能發生在狀態設定為遲延之交易，或該筆交易未能通過會員現金帳戶或參加銀行交換清算帳戶限額測試。未完成交割交易將於交割作業結束後，自系統排序移出，並將該筆交易狀態設為「未交割」。
9.自動訊息機制（Automated Information Facility；AIF）

表十三  RITS自動訊息機制

會員及銀行可透過RITS終端機之查詢功能及報表列印監控交易流程，詳細資料可由RITS終端機螢幕列印或下載。此一功能亦可透過SWIFT終端機執行，此為自動訊息機制（Automated Information Facility；AIF），AIF提供以訊息為基礎之指令、查詢及建議，亦可監看系統排序交易及交換清算帳戶。

（二）澳大利亞準備銀行配合RTGS採取之相關措施

1.國內市場操作

為RTGS實施預作準備，自1996年8月起，澳大利亞準備銀行公開市場操作對象由認可貨幣市場交易商（authorised short-term money market dealers）擴大為所有RITS會員，惟仍以達成其現金利率為目標（cash rate target）。

每日9：30 澳大利亞準備銀行透過電子訊息公布當日操作意向、預估之貨幣市場資金部位及聯邦政府債券交割數量。10：00以前RITS會員可由線上投標或報價，10：15以前通知決標結果，並於當日完成交割。澳大利亞準備銀行可視市場需要，進行第二次操作。

2.日終融資機制

RTGS結帳前，銀行可能產生流動性不足或急於籌款歸還日中附條件交易，澳大利亞準備銀行並建置日終融資機制（end-of-day facility），為免市場參與者過份依賴，該機制係提供銀行高於目標現金利率25基點之隔夜附買回融資，且僅適用於ESA帳戶持有人及4：30pm RITS交易結束後。

3.ESA帳戶餘額計息

以往澳大利亞準備銀行對ESA帳戶餘額並不支息，銀行ESA帳戶餘額多貸放貨幣市場交易商以收取利息，認可貨幣市場交易商制度廢除後，為使銀行ESA多存放資金以便RTGS運作順利，澳大利亞準備銀行自1996年7月對ESA帳戶餘額支息，最初利率設為低於目標現金利率10基點；惟事後考量此一利率並不足以產生將剩餘資金貸放予市場之誘因，於1997年6月設定為低於目標現金利率25基點。

綜合日終融資機制提供銀行高於目標現金利率25基點之隔夜附買回融資及ESA帳戶餘額以低於目標現金利率25基點計息，將促使日終資金需求者盡量由市場籌資，資金供給者樂於貸出資金，同時鼓勵市場參與者儘早完成交割，少用澳大利亞準備銀行日終融資機制。

總結澳大利亞準備銀行解決RTGS實施後日中流動性需求之設計（Liquidity Feature）計有下列各項：

（1）支付ESA帳戶餘額隔夜利息，使維持RTGS流動性需求。

（2）提供合格債券日中附條件無息資金，惟需支付RITS轉帳費用。

（3）ESA限額使帳戶保留資金以提供優先交割交易。

（4）效率流動性排序設計，而非採用先進先出法（FIFO）。

（5）交割雙邊自動互抵機制，避免交割連環鎖住（gridlock）。

四、心得與建議

目前本局正積極規劃中央登錄債券跨行款券同步交割及研究公債增額發行，為期本行中央登錄債券系統運作順利及促進國內債券市場發展，參酌澳大利亞公債及國庫券發售及清算交割制度，謹將所獲心得並研提建議略述如下：

（一）公債發行計畫兼顧市場發展

澳大利亞1997年Wallis 金融市場管理改革計畫，原屬財政部債務管理局負責之聯邦債務管理，移至澳大利亞財務管理局，由該局負責聯邦政府債券發行及資金調度。近年來，澳大利亞財政持續盈餘，聯邦政府債券發行餘額有減少趨勢，但為維持債券市場流動性及效率性，澳大利亞財務管理局仍堅持採行溫和發行策略。

澳大利亞毋須依賴發行公債作為政府支出，其公債發行規模亦不若我國
，但考量債券市場發展，仍持續發行聯邦政府債券。我國自民國八十年以來，每一會計年度中央公債發行總額均達新台幣一千億元以上（附錄九），其債券市場發展條件優於澳大利亞；惟過去我國公債發行係以資金調度需求為主要考量，發行年限亦以儘量避開還本期間支出尖峰為原則，致債券殖利率曲線建構不易，如今立法院已於本（九十一）年一月三讀通過公共債務法與國庫券及短期借款條例部分條文修正案，舉新債還舊債不計入舉債總額，今後國庫資金將可彈性靈活調度，並從債市發展角度擬訂較積極之債務計畫。
（二）整合中央登錄債券相關系統

澳大利亞準備銀行跨行資金移轉公債交割系統（RITS）為該國主要支付結算交割系統，係一即時總額清算交割系統，聯邦政府債券電腦保管、交割及電子連線投標均透過此系統完成。

依據本行同資系統改造計畫，將於第二階段整合中央登錄債券系統並採款券同步交割機制。而中央登錄債券系統僅辦理移轉登記，中央登錄債券標售時，其投標及開標分屬於電子連線投標系統及公債暨國庫券投開標系統，系統連結須依賴磁片作下載及上傳，若能加以整合，應可提高標售作業效率。

（三）訂定中央登錄債券系統延後關機標準

澳大利亞準備銀行訂有同意每一交割時段截止時間延長之標準，以延後4：30pm交易結束時間為例，其標準如下表，若確信延時可解決問題，則每次可延長5至10分鐘。惟基於業界成本及方便性考量，RITS以按照既定作業時程運作為最終目標。

延後交易結束時間標準
RITS衡量標準
延時標準

會員家數
~150家
會員要求延時：

7家會員未完成交易收付

每日平均交易量
750-1000筆
50筆已比對交易未處理

每日平均交易金額
150億澳幣
1億澳幣已比對交易未處理

澳大利亞準備銀行市場操作
如必要時
RBA要求延時：

澳大利亞準備銀行基於貨幣管理或維持市場秩序需要。



RBA自動延長

當RBA判斷系統未達成預期交易量時，可於4：25pm前公告。

依據本行「中央登錄債券作業要點」第十點規定，本行中心受理跨行交易轉帳之截止時間為十七時，惟過去經常因部分清算銀行客戶未能充分配合，致延時結帳，造成本行及各清算銀行之作業困擾，為利系統正常運作，本行已請各清算銀行加強自行系統維護，積極對客戶宣導，以配合作業時間。且依同點規定，清算銀行若因系統異常致交易滯留，可先以電話通知國庫局，再傳真經跨行業務負責人簽章之「延後關機申請書」辦理；至清算銀行若因系統異常外因素申請延後關機，除非配合政策需要，則本行不予受理，故似可增訂考量交易未能處理之延時關機標準，以便利清算銀行作業。

（四）強化備援系統模擬演練，以為緊急應變措施

RITS多數會員透過IBM或其他相容個人電腦終端機，租用專線與系統連線，Austraclear另備有兩部電腦，作為電腦主機故障，即時復原之用，另建置備援系統於雪梨以外地區，RITS透過光纖與備援系統連結，以便於即時將資料複製至備援系統，並於三十分鐘內完全啟動備援系統。會員須備有撥接數據機設備，便於斷線時使用，會員若遇緊急情況，亦可通知澳大利亞準備銀行，代其執行交易。並定期舉行備援系統及復原計畫模擬測試。

本行中央登錄債券系統及其相關作業係建置於本行電腦通信服務系統，系統每一設備均置有備份，且訂有設備故障時之回復程序，系統主機故障或線路中斷，導致連線作業全面無法進行時，在桃園龜山亦建有遠地備援中心，如逾當日十九時仍無法修復，則採人工備援方式處理，其應變措施已相當完備，若能於平時即模擬演練備援系統及復原計畫，一旦遇緊急事故，則系統可儘快恢復運作。

（五）配合跨行款券同步實施，加強配套措施

澳大利亞準備銀行為解決RTGS實施後日中流動性需求，計有下列各項設計：

1.支付ESA帳戶餘額隔夜利息，使維持RTGS流動性需求。

2.提供合格債券日中附條件無息資金。

3.ESA限額使帳戶保留資金以提供優先交割交易。

4.效率流動性排序設計，而非採用先進先出法。

5.交割雙邊自動互抵機制，避免交割連環鎖住。

目前我國中央登錄債券系統對同一清算銀行客戶間之交易，可提供款券同步清算功能，惟跨行間之客戶交易，僅能選擇券之移轉或款之移轉，為進一步提昇支付系統之安全與效率，將於本行同資系統改造計畫中完成跨行款券同步機制，其擬訂之配套措施，包括提供日間流動性、增設排序等候機制及限時完成比率標準等，另為避免交割連環鎖住，影響系統運作，似可考慮交割雙邊自動互抵機制。

（六）由成本觀點衡量公債經理費用

澳大利亞準備銀行為聯邦債務管理代理機關，包括執行聯邦政府債券標售作業、還本付息及登錄服務，該行則每年向國庫收取聯邦政府債券經理費用，此一費用先由澳大利亞財務管理局提供澳大利亞準備銀行國庫下年度及未來三年工作及債務發行計畫，該行再據此依成本原則計算經理費用，向澳大利亞財務管理局提出收費明細，經雙方同意後適用。

目前本行公債及國庫券發行經理費及還本付息手續費率，係按發行數額及到期還本付息數額固定比率計算，似無法提出合理之計算基礎，致外界屢有質疑各項費率是否偏高。惟近年來，本行為期公債市場順利發展，陸續推動多項業務改革，均投入相當大業務及資訊成本，似可參考澳大利亞準備銀行作法，由成本觀點衡量公債經理費用，以昭公信。

附錄一  AOFM與RBA認知備忘錄
附錄一  AOFM與RBA認知備忘錄（續一）
附錄一  AOFM與RBA認知備忘錄（續二）
附錄一  AOFM與RBA認知備忘錄（續三）

附錄二 COST ALLOCATION TO REGISTRY CUSTOMER SERVICEPURPOSED FEE FOR 2000/2001
Direct Revenue
Direct Expenses
Indirect Expenses

Interest

Transaction fees

Agency fees

Loan management

Loan flotation
Salaries and wages

Higher duty

Overtime

Salaries & Allowances

Superannuation contributions

Health fund contributions

Provision for long service leave

Provision for annual leave

Payroll tax provision

Fringe benefits tax expense

On-costs

Transport expense

Catering

External staff training

Bursaries

Study assistance-allowances

Other staff costs

Micro hardware-purchases

Micro software-purchases

Micro software-R&M

Communication equip-purchase

Communication equip-purchase

Office equip-purchase

Office equip- R&M

Furniture/fittings R&M

Total equipment

Domestic travel

Monitoring fees

Waste & sullage removal

Legal fees

Telephone & fax expenses

General reference material

Stores and stationery

Entertainment expenses

Postage and freight

Total other expenses

Data centre-direct

Apps development-direct

Apps enhancement-direct

Apps support-direct

Storage-direct

Total ST support

Rent-offices
BSG management

BSG support

BSG indirect

Operations

Payroll

Health society

Officers’ superannation fund

Financial administration

Functions & catering

Cafeteria

Facilities management

Health & compensation

Travel

SS communications

Support services

Data centre indirect

Apps development-indirect

Apps enhancement-indirect

Apps support-indirect

Storage-indirect

Systems & technology

Appointments

Staff information

Remuneration & benefits

Personnel policy

Internal audit

Head office overheads

Total indirect expenses

Total direct revenue









Total expenses







Profit/(Loss)


Total direct expenses
Return on $2m Capital

附錄三 Indicative Commonwealth Loan Management Charge 2001/2002
Proposed Fee for Service 2001/2002

Less Ancillary Expenses (included in fee)

Postage

Stationery & Forms Design (ie.cheques.forms.envelopes etc.)

Communications

Banking Costs

Internal Legal Advice

Internal Audit

Total Ancillary Expenses

Net Registry Fee for 2001/2002

Allocation of Net Registry Fee by Function

Core Registry

Treasury Bonds

Treasury Notes

Indexed Securities

Tax Free Securities

Federal Airports Corp

Aust Natn Raiways

Other

Sub-Total

Non-Core Registry

Bearer Securities

Historical Enquiries

Unclaimed Monies

Sub-Total

Total Registry Cost

附錄四  澳大利亞準備銀行組織圖
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Published

Statements

On Monetary

Policy
Economic Research

Conferences

Research

Discussion

Papers
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Economic
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Of Credit
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Of

International 
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Relations

Foreign

Exchange

Market
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International 

Financial
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RBA’s Foreign Exchange
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Analysis of
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Management

Portfolio
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Systems 

Development

附錄四  澳大利亞準備銀行組織圖（續）
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附錄五  RITS使用收費標準（不含稅）
一、轉帳費用

交易型態
費用
付款者

1.買賣斷

登錄（1）
＄2.45
買賣雙方

交割（2）
＄9.85
買賣雙方

每筆買賣斷（1+2）
＄12.3
買賣雙方

2.附條件交易

登錄（1）
＄4.9（每段＄2.45）
買賣雙方

第一段交割（2）
＄9.85
買賣雙方

第一段交割（3）
＄9.85
買賣雙方

每筆附條件交易（1+2+3）
＄24.6
買賣雙方

澳大利亞準備銀行附條件-第一段交割
每期債券＄2.95
賣方

           -第二段交割
每期債券＄2.95
買方

3.抵押

抵押登記
每期債券＄2.95
抵押人

抵押登記塗銷
每期債券＄2.95
抵押人

調換抵押債券
每期債券＄2.95
抵押人

4.款項轉帳

款項轉帳
每筆＄2.95
買賣雙方

5.其他

債券轉入RITS
不收費


債券轉出RITS
每期債券＄7.4
持有人

6.RITS子帳戶無款債券轉帳
不收費


7.到期還本
每期債券＄7.4
持有人

8.投標
不收費


9.RTGS費用-限ESA持有人

ESA帳戶轉帳
＄0.88
轉出行及轉入行

二、特別查詢費用

每筆查詢申請費用＄25，外加每小時＄15資料蒐尋擷取費用。

下列三-六項為Austraclear收取，若已為Austraclear會員則可免收。

三、安裝費用

新會員-特殊連接（租線）
＄10,000

新會員-標準連接（租線）
$6,500

新會員-撥接（數據機）
$1,500

四、每年連線費用

特殊連接（租用專線）
$12,000

標準連接（租用專線）
$4,000

撥接（數據機）
毋須額外收費

五、PC模擬軟體（每台終端機）
＄400

六、保全卡（撥接用）
＄200

附錄六  RITS會員名單
附錄六  RITS會員名單（續一）
附錄六  RITS會員名單（續二）
附錄七  聯邦政府債券交割流程

附錄八  澳大利亞聯邦準備銀行訂定管理標準
Central Counterparty Standards

· Clear legal foundation

· Settlement procedures should ensure that the central counterparty’s exposures are irrevocably extinguished

· Detailed and clear procedures in the event of member default

· Risk management controls including the setting and collection of margins, a settlement guarantee funds as well as loss sharing rules

Settlement System Standards

· Clear legal foundation

· Membership requirements should be objective and promote system integrity

· Certainty of title

· Delivery-versus-payment

· Operational and custody risk controls

附錄九  中央公債之發行、償還及未償還餘額表
會　計　年　度
或  月 
 發 　行　 額
償 還 額 (註)
未償還餘額


當　　期
累　　計
當　　期
累　　計
(年底或月底 )

80年度
1,000.00
3,991.77
449.74
1,956.55
2,035.22

81年度
2,045.00
6,036.77
392.88
2,349.43
3,687.34

82年度
2,350.00
8,386.77
519.84
2,869.27
5,517.50

83年度
1,430.00
9,816.77
576.62
3,445.89
6,370.88

84年度
1,200.00
11,016.77
313.55
3,759.44
7,257.33

85年度
1,300.00
12,316.77
696.11
4,455.55
7,861.22

86年度
2,450.00
14,766.77
908.52
5,364.07
9,402.70

87年度
1,500.00
16,266.77
1,008.65
6,372.72
9,894.05

88年度
1,229.00
17,495.77
1,103.13
7,475.85
10,019.92

89年度
5,664.20
23,159.97
1,593.76
9,069.61
14,090.36

90年度
4,370.00
27,529.97
734.23
9,803.84
17,726.13

90年 1月
700.00
23,859.97
2.04
9,071.65
14,788.32

  2月
600.00
24,459.97
1.16
9,072.81
15,387.16

  3月
500.00
24,959.97
179.58
9,252.39
15,707.58

  4月
0.00
24,959.97
238.44
9,490.83
15,469.14

  5月
300.00
25,259.97
12.79
9,503.62
15,756.35

  6月
0.00
25,259.97
1.30
9,504.92
15,755.05

  7月
400.00
25,659.97
1.91
9,506.83
16,153.14

  8月
500.00
26,159.97
0.57
9,507.40
16,652.57

  9月
370.00
26,529.97
0.39
9,507.79
17,022.18

  10月
500.00
27,029.97
0.31
9,508.10
17,521.87

  11月
500.00
27,529.97
0.42
9,508.52
18,021.45

  12月
0.00
27,529.97
295.32
9,803.84
17,726.13

91年 1月
700.00
28,229.97
1.76
9,805.60
18,424.37

註：公債持票人實際兌領金額。

資料來源：http://www.cbc.gov.tw
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借記會員款戶及參加銀行ESA，貸記券戶





貸記會員款戶及參加銀行ESA，借記券戶





款項





債券





賣方/參加銀行





買方/參加銀行





交割確認





交割為不可撤銷，且同時借記貸記款戶、券戶及交換清算帳戶





自行交易則無此程序





檢查ESA貸方餘額





任一測試失敗，則該筆交易不進行交割，仍滯留於RTGS等候狀態





檢查現金帳戶





銀行內部系統





交易認可





A





A





A





A
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B帳戶餘額





A帳戶餘額





＄20





B





C





B





C





B





B





＄20





＄75





＄100





透支及流動性管理





A與B款戶餘額不足扣


經過系統測試，系統抵銷B至A之付款，則A只須＄5餘額，即能進行交割。


系統同時進行3筆付款交割，最多可同時進行10筆。

















AIF機制





報表列印





銀行交割：


-自行及客戶交易


-SWIFT付款





結帳





清除RTGS排序,


RBA Repos還款





系統交割期間





九點批次作業





開機





 07:30  09:15  10:30  12:30  14:30  16:30   17:15





5.傳輸交割後訊息





4.改變交割狀態





3.AIF傳輸交割前訊息





2.交易進入RITS系統排序





1.交易輸入系統，比對成功，債券足夠扣





銀行RITS及Austraclear客戶





遞延





遞延       一般





交割測試





RITS系統排序











銀行檢查貸方





認可





帳戶更新





參加銀行系統











AIF透支管理











RITS現金限額





該筆交易是否可交割？�（是否屬於延遲交割狀態）


付款客戶款是否足夠？


付款參加銀行ESA款是否足夠？


以上皆是，則進行交割；若否，則：


該筆付款是否已排序待交割逾5分鐘？


若是，則是否存在雙向抵銷之付款？若足夠抵銷，則進行交割。


若無轉入款可抵銷，則該參加銀行之澳大利亞準備銀行 Repo帳戶券是否夠售予澳大利亞準備銀行，以取得交割資金。








進入RTGS等候狀態





會員設定之


最低限額


（Sub-Limit）





＄0





＄+





＄-





限優先交割使用資金





優先交割


可用資金





一般交割


可用資金





銀行設定之


現金限額


（Cash Limit）











RITS


（CGS）





RTGS





批次交割





CHESS（ASX-股票）





S.W.I.F.T





小額結算





CHESS


（RTGS）





支付/指令/查詢/報表





CGS





RTGS排序





交換清算帳戶





RITS





(








銀行





銀行及其他會員





SWIFT


（外匯交易）





AUSTRACLEAR


（其他債務工具）





銀行及其他會員





(








檢查債券帳戶可用餘額





交易比對





交易明細輸入RITS





賣方





買方





櫃檯買賣交易





澳大利亞準備銀行跨行資金移轉及公債交割系統（RITS）








� The Debt Management Office within the Department of the Treasury


� Austraclear Ltd目前係提供除聯邦政府債券外之澳幣債務證券集中保管、結算及交割服務，其即時結算及交割系統參加會員逾500家，保管債券面值逾澳幣2700億元。以往澳大利亞準備銀行RITS電腦系統即委由Austraclear建置，其軟硬體維修亦由Austraclear負責，其軟體服務對象尚包括紐西蘭準備銀行及菲律賓集保公司。該公司於2000年12月與SFE合併，成為SFE之子公司。


� 該公司為雪梨期貨交易所期貨與選擇權交易之集中交割對手，為該交易所完全持有股份之子公司。


� 以2001/06/30澳大利亞聯邦政府債券發行餘額澳幣657.1億元，以匯率1：18，折合新台幣11,827.8億元，同期我國中央公債未償還餘額為新台幣15,755.05億元。
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